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AIGUES DE BARCELONA, EMPRESA METROPOLITANA DE GESTIO
DEL CICLE INTEGRAL DE L'AIGUA, S.A.
BALANGOS A 31 DE DESEMBRE DE 202512024
(Euros)
ACTiIU Nota 31122028 3t.42.2024 PASSIU Nota 31.12.2028 31.12.2024
ACTIU NO CORRENT PATRIMONI NET
immobilitzat intangible 5 652.441.219 $§82.110.217 | Fons propis 411702418 | 388.797.048
Concessions 171197 181.724 Capital S.1 337.000.000 337.000.000
Aplicacions informatiques . 14.242.851 8.932.086 Raserves 25.948.568 23.080.747
Acords de concessions | ©602768210| 534740808 | . Altres aportacions de socis 134.876 134876
Allre immobilitzat intangible 35.258.961 38.255.601 Resultat de lexercici - 3 48618.974 28.581.428
Subvencions 9.8 27.409.663 7.665.540
fi en empr det grup A §00.000 600.000 - + Total Patrimoni Net 439.112.081 396.462.588
PASSIU NO CORRENT
Inversions nym\cmt a llarg termini 72 181377 18.763.542 | Provisions a Hlarg termini 4’5.!12 459.481
Altres mm len 19.133.773 18.763.842 | Deutes a llarg termini 10 178.630.825 152.886.563
4.8,
Deutors :onfr:hll a llarg termini 744 25.748.289 - Deutes amb entilats de cradit 156.480.855 | 120271271
1441 1
|
Actius per impost diferit 12 5.441.264 444442 Altres passius financers 22.149.970 23615.202
_‘ i Passius per impost diferit ; 12 1116792 4.856.820
i‘ Tatal Actiu Ne Corrent T03.384.525 | . 605.917.983 Total Passiu No Corvent 190.233.429 158.202.864
ACTIU CORRENT PASSIU CORRENT
1.007.826 881.258 | Provisions a curt termini 4,574,298 2776.256
74 121912411 137,891,495 | Deutes a curt termini i 10 818.301 2.010.002
89.598.397 87.984.559 Deutes amb entitats de crédit i altres 646.996 1.393.102
4.224812 2.190.109 Altres passius financers 1735 616.900
14.252.022 38.994.237
40.744 44,561 Creditors ials i altres ptes a pagar 198.661.112 208.253.275
12 2.395.398 - Proveidors 104.704.444 84.074.187
12 11.401.238 8.678.029 Praveidors, emprases del grup 29.828.339 33265884
Inversions en empreses del grup a curt termini :ﬂ 10448671 |  12326718|  Creditors divarsos 6503734 |  33593.925
Crédits a empreses del grup 10.148.571 12326.718 Personal 4947317 $.888.940
Inversions financeres a curt termini el §16.408|  5.149.937 |  Passius perimpost corrent 12 <] s2012%
Altres inversions financeres 616,408 5.149.937 Altres deutes amb les administracions publiques 12 §1.581.432 45.089.228
Periodificacions a curt termini 1.720.276 1909216 Acomptes a clients 1.095.846 1170074
Efectiu i altres actius liquids equivalents " 8 2611026 7.559.517 Periodificacions a curt termini 7.990.485 3.931.044
Tresoreria 28611.02 7.569.517
Total Actiu Comrent 133.025.218 188,718,141 Total Passiu Corrent 212.044.233 216,970,877
TOTAL ACTIU 841,389,743 771.836.028 TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU B41389.743 |  771.838.029

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memaria adjunta formen part integrant del Balang a 31 de desembre de 2025 i 2024.
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COMPTE DE PERDUES 1 GUANYS CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL ACABAT EL 31 DE

DESEMBRE DE 20251 2024
" (Euros)
Nota 2025 2024
OPERACIONS CONTINUADES
import net de la xifra de negocis 134 637.251.051 $90.193.603
Vendes 410.823.458 365.322.381
Prestacié de serveis 117.983.358 120.553.956
Actuacions de construccid o millora a la infraestructura ; 13.2i6 108.444.237 95.317.266
Variacié d'existéncies de productes acabats | en curs de fabricacid 126.268 77,841
Aprovisionaments {321.393.798) {312.629.006)
Consum de mercaderies (104.753.691) {103.073.501)
Consum de primeres matéries i altres maléries consumibles (59.976.084) (73.814.817)
Treballs realitzats per altres empreses (156.664.023) (135.740.688)
Altres ingressos d'explotacié 8.208.187 5.800.293
ingressos accessaris i altres de gestié coment 4.646.420 3.815.248
Subvencions d'explotacid incorporades al resultat de 'exercici 3.561.7867 1.985.047
Despeses de personal 133 {103.036.149) (99.232.208)
Sous, salaris i assimilats (74.635.646) {72.194.577)
Carregues socials (27.919.055) (26.285.015)
Provisions (481.448) (752.618)
Altres despeses d'explotacié (114.049.971) (105.137.256)
Serveis exteriors {98.019.496) (90.490.315)
Tributs (8.807.782) (9.321.465)
Pérdues, deteriorament i variacions de provisions per operacions comercials (6.115.718) (4.263.292)
Altres despeses de gestid corrent (1.108.975) (1.082.184)
Amortitzacid de l'immobilitzat 5 {44.814.285) (42.973.879)
Deterioraments i resuitat per alienacions de l'immobilitzat {1.082.607) {1.019.898)
Resultat d'explotacié 61.208.696 35.079.892
Ingressos financers 2.069.918 5.683.899
Per préstecs amb empreses del grup 399.835 508.065
Altres ingressos financers 1.670.083 5.175.834
Despeses financeres {4.816.778) {7.171.228)
Per deutes amb tercers {4.816.778) (7.171.226)
Diferéncies de canvi {11.069) 52
Resultat financer 13.4 (2.757.929) {1.487.275)
Resuitat abans d'impostos 12 58.450.767 33.592.317
Impost sobre beneficis 12 (9.831.793) (5.010.892)
Resultat de l'exercici 3 48.618.974 28.581.425

" Les Notes 1 a 19 descrites a la Memaria adjunta formen part integrant del Compte de pérdues i guanys de I'exercici anual acabat
el 31 de desembre de 2025 i 2024.
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AIGUES DE BARCELONA, EMPRESA METROPOLITANA DE GESTIO
DEL CICLE INTEGRAL DE L'AIGUA, S.A.
ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL ACABAT EL 31 DE
DESEMBRE DE 20251 2024
ESTAT D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS
(Euros)
" Nota 2025 2024
Resultat del Compte de Pérdues i Guanys 3 48.618.974 28.581.425
Ingressos i despeses imputats directament en patrimoni net 19.753.801 7.698.139
Per subvencions 96 26.325.497 10.220.720
Efecte impositiu 96112 (6.581.374) (2.555.180)
Per pérdues i guanys actuarials i aftres a;s&os 94115 12.904 43.465
Efecte impositiu 84i12 (3.226) {10.866)
Total ingressos | (despeses) reconeguts | 68.372.775 36.279.564
Les Notes 1 a 19 descrites a la Memdria adjunta formen part integrant de 'Estat d'ingressos i despeses reconeguts de rexerad
anual acabat el 31 de desembre de 2025 | 2024. y
! ESTAT TOTAL DE CANV:i3 EN EL PATRIMONI Ngll
I (Euros)
il 1 )
[l f{ » gt SApEM Hetervee - | w0 acions an | Sub T | M
(i socis
(] Saldo iniciala 1 mgcmr«:ou 337.000.000 23.080.747 134.876 7.665.840 28.581425 396.462.588
Kdesp 1] gt - 9.678 - 19744123 48618974 83.372.778
Ogeracions amb socis o propietaris 4 - ¥ . -
bucié de dividers {Nota 3) . (25.723.282) - | @s723282)
el operacians (Nota 11) i p . i
variacions de patrimoni net - 28.581.428 . - {28.581.428)
5508 enire partides de patrimoni net . 28.581.428 - (28.581.425)
final ol 31 do desembre de 2028 337.000.000 25.948.568 134878 27A409.683 48618974 439,112,081
- Alires
A P Resultat d Total
2024 Capital Reserves e de ::: m: P Net
Saldo inicial a 1 de gener de 2024 - 337.000.000 21.383.170 134.876 AR 1694978 360.182.024
1. Total ing Kdesp ] s 32.599 - 7.665.540 28.581.425 36.279.564
Il. Operacions amb socis o pmphhr!s - -
Distribucid de dividends (Nota 3) R x
Alires operacions (Nota 11) :
lii. Altres variacions de patrimoni net " 1694978 ;e d {1.894.978)
Trasp erire partdes de p i net - 1694978 . . {1.694.978)
Saido final el 31 de desembre de 2024 337.000.000 23.080.747 134878 7.865.640 28581428 395.482.588

Les Notes 1 a 19 descrites a la Meméria adjunta formen part integrant de I'Estat total de canvis en el patrimoni net reconegut de
I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2025 i 2024.
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AIGUES DE BARCELONA, EMPRESA METROPOLITANA DE GESTIO

DEL CICLE INTEGRAL DE L’AIGUA, S.A.

ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU CORRESPONENT A L’EXERCICI ANUAL ACABAT EL 31 DE
DESEMBRE DE 2025 | 2024

(Euros)

Les Notes 1 a 19 descrites a la Memaria adjunta formen part integrant de I'Estat de fluxos d'efectiu de I'exercici anual acabat a

31 de desembre de 2025 | 2024.

Nota 2028 2024 .

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTAGIO (1) 104.25).628 74.174.224§
Resultat de I ici abans d'imp §8.450.767 33.892.317,
Ajustos al resultat 48,654,821

Amortitzacia de l'immobilitzat 8§ 44.814.285

Resuitats per baixes i alienacions d'immobilitzat i instruments financers 1.082.607

Ingresses financers 134 {2.069.918)

Despeses financeres 134 4.816.771

Diferéncies de canwi 134 11.06!
Canvis en el capital corrent 18,4710

Existéncies {126.268)

Deutors i altres comptes a cobrar (4.198.989)|

Creditors i altres comples a pagar 18.557.704

Altres actius i passius corrents ’ > 4.239.351
Altres fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié {22.323.758)

Pagaments d'interessos (5.113.923)

Cobraments d'interessos 1.531.092]

(v 1{pag ) per imp sobre benefici (18.740.927)
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DINVERSIO (M) (109.1 81.468)| (94874,
Pagamaents per inversions (109.101.4«)] © {94.674.380)

fmmobilitzat intangible (108.444.237) (94.358.933)

Amb empreses del grup 28.147] 37.387

Altres actius financers - {765.378) {352.834)
FLUXOS D'EFECTIV DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT [ Wl ) 979,349 23.086.299/
Cobraments i { pagaments ) per instruments de passiu financer 26.702,631 23.“6.299'

Amb entitats de crédit 26.483.47 20414.014]
© Amb empreses del grup 2.150.00:' J

Altres deutes (1.910.847)) 2872.285
Pagaments per dividends | remuneracions d'altres instruments de patrimoni 3i141 (25.723.282) -

Dividends (25.723.282) L
EFECTE DE LES VALORACIONS DELS TIPUS DE CANVI{IV) -
AUGMENT / { DISMINUCIO ) NETA DE L'EFECTIU Q EQUIVALENTS { i+li+ili+iV ) {4.948.491)) 2.586.143|
Efectiu o equivalents a linici de I'exercici 7.559.517 4.973.374
Efectiu 0 equivalents al final de i'exercicl 8 2.611.026] 7.559.517

Les Notes 1 a 19 descrites a la Meméria adjunta formen part integrant de 'Estat de fluxos d'efectiu de l'exercici anual acabat a

31 de desembre de 2025 i 2024.
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Aigiies de Barcelona, Empresa Metropolitana de Gestié del Cicle Integral de I'Aigua, S.A.

Memdria corresponent a I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2025

Activitat de la Societat

1A Constitucié de la Societat

Aiglies de Barcelona, Empresa Metropolitana de Gestié del Cicle Integral de I'Aigua, S.A. (d'ara endavant, la
Societat) és I'empresa mixta responsable de la gestid del cicle integral de l'aigua a 'area metropolitana de
Barcelona, respecte del seu ambit d'actuacio i té el seu domicili social a Barcelona, Carrer General Batet 1-7.

Fou constituida el 30 de juliol de 2013, a Barcelona mitjangant Escriptura autoritzada per la Notaria Maria Isabel
Gabarré Miquel amb el nimero 1996 del seu protocol, inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona el dia 1 d*agost
de 2013, data d'inici d'operacions, al Tom 43.889, Foli 142, Full B-441.030, inscripcié 1.

L'Area Metropolitana de Barcelona (d'ara endavant AMB), atés l'objectiu public d'optimitzar la gestié d'un recurs
natural escas com l'aigua, va resoldre iniciar expedient administratiu orientat a instrumentar els actes administratius
i negocis juridics necessaris per tal d'aconseguir i establir el servei public metropolita del cicle integral de I'aigua
en I'ambit territorial dels municipis de la conurbacié de Barcelona, que incorpora els serveis sectorials dels quals
I'AMB n'és titular (d'abastament en baixa, depuracid d'aigiles residuals i reutilitzacio d'aigies depurades), i la seva

gestié de forma indirecta mitjangant la constitucié d'una societat d'economia mixta que garanteixi la gestio unificada
del servei.

Vel Dé la mateixa manera, el Consell d'Administracié de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.AU. (d'ara

endavant SGAB), en la seva reunié del 13 de setembre de 2012, va acordar I'adhesié al conveni per a l'establiment

d'aquesta societat d'economia mixta, aixi com l'aportacié del patrimoni relacionat amb el servei d’abastament
|d'aigua. oY

Amb data 30 de juliol de 2013, AMB i SGAB varen signar el conveni (d'ara endavant el Conveni) per a la regulacid
del procediment i el régim juridic i econdmic de la constitucid de la nova societat d'economia mixia, segons el

' |procediment de l'article 283.2.b) del Reglament d'obres, activitats i serveis dels ens locals (ROAS), aprovat per

Decret 179/1995, de 13 de juny.

AMB va aportar el valor equivalent a 50.550.000 euros per la subscripcié i desemborsament d'accions
representatives del 15% del capital social de ia Societat, mitjangant la cessié fins el 2 de juny del 2047 del

dret d'us de les infraestructures i instal-lacions de la seva titularitat, necessaries i vinculades a la prestacié
dels serveis de depuracid i aigies residuals.

. SGAB va aportar el valor equivalent a 286.450.000 euros per la subscripcid | desemborsament de les accions
representatives del 85% del capital social de la nova societat, mitjangant dos negocis juridics diferents:

» L’aportacié no dineraria d'una quota indivisa del 60,12% del patrimoni de ple domini i del dret d'usdefruit
dels titols i de les instal-lacions de titularitat d'SGAB associades al servei d'abastament, segons sigui el
cas.

« La venda o constitucid d'usdefruit segons correspongui a favor de la Societat de la restant quota del
39,88% del patrimoni afecte al servei. Aquesta operacié es va formalitzar mitjangant escriptura ptblica de
data 30 de juliol de 2013, atorgada davant la Notaria Maria Isabel Gabarré Miquel, amb el numero 1997
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del seu protocol, i en el marc i seguiment de les regles de tributacié que sén vigents i d'aplicacié. El preu
de la compravenda es va fixar en 190.000.000 d'eurcs. Pel principal es fixa un régim de pagament aplagat,

el qual s'hauria de fer efectiu, com a maxim, a la data en que es complissin deu anys des de ['inici de les
operacions.

El detall de l'aportacié no dineraria i de 'adquisicié s'indica a la Nota 1.3.

La Societat inicia la seva activitat el dia de la inscripcio al Registre Mercantil de I'escriptura de constitucio, 1 d’agost
de 2013, i perlongara la seva durada fins el 2 de juny de 2047.

Una vegada finalitzat el termini de durada de I'encarrec de gesti6 indirecte rebut per la Societat, es produira la
reversio de les instal-lacions afectes a aquests serveis d'acord amb allo disposat en la Legislacié de Régim Local,
el Text refds de la legislacié en matéria d'aiglies de Catalunya, aprovat per Decret Legislatiu 3/2003, i d'aitre
legislacio aplicable i d'acord amb els criteris establerts amb el Conveni de gesti6 subscrit amb 'AMB.

Una vegada arribat el termini final de durada de la Societat, es procedira a I'obertura del periode de liquidacio, de
conformitat amb el que preveu el titol seté dels Estatuts, i segons alld previst en el Conveni de gestié subscrit amb
'AMB.

Les instal-lacions de la xarxa Ter-Liobregat enumerades a I'Annex 1 del Decret Legislatiu 3/2003 revertiran a la
Generalitat de Catalunya de conformitat amb Farticle 35.2 de 'esmentat Decret Legislatiu, una vegada extingida la
vigéncia del titol concessional de domini public hidraulic, aixd és, el 9 de febrer de 2055, de conformitat amb la
resolucié de I'Agéncia Catalana de I'Aigua de 16 de juny de 2014, de revisié de titols concessionals.

El detall de la principal normativa en base a la qual es va constituir la Societat és la seguent:

a) Reial Decret Legislatiu 3/2011, de 14 de novembre, pel qual s'aprova el Text Refas de la Liei de Contractes
del Sector public; .

b) Llei 31/2010, de 3 d'agost, de I'Area Metropolitana de Barcelona;

‘c) Decret Llei 179/1995, de 13 de juny, pel que s'aprova el Reglament 'd‘obres. activitats i serveis de les entitats
locals; ~ ,

d) Text Refés de la legislacié en matéria d'aiglies de Catalunya, aprovat pel Decret Legistatiu 3/2003, de 4 de
novembre. : i

En data 13 de novembre de 2014 es formalitza la compravenda i transmissié de 50.550 accions nominatives de
classe B2, nimeros 286.451 a 337.000, que representen el 15% del capital de la Societat, per Scciedad General
de Aguas de Barcelona, S.A.U., que les va transmetre, a Criteria Caixa, S.A.U., que les va adquirir.

Préviament, en data 29 d’octubre de 2014, la Junta d'accionistes de la Societat va acordar, per unanimitat, modificar
els articles 5, 8, 91 10 dels Estatuts, i com a conseqiiéncia la creacié d'una nova classe B2 d'accions.

La Societat esta integrada al Grup encapgalat per Veolia Agbar, S.L. (anteriorment Agbar, S.L.U.), amb domicili
social al carrer Santa Leonor, nimero 39, Madrid. Veolia Agbar, S.L. esta dispensada de l'obligacié de formular
comptes anuals consolidats, en base a l'article 7.1.b) i al compliment de l'article 9 del Reial Decret 1159/2010 que
aprova les Normes per a la Formulacié de Comptes Anuals Consolidats, ja que Veolia Agbar, S.L. és al seu torn
depenent de Veolia Environnement S.A., amb domicili social a Rue La Boétie 21, Paris (75008) Franga. Veolia
Environnement S.A. és la societat dominant del grup internacional Veolia Environnement que formula comptes
anuals consolidats i que es regeix per la legislacio francesa.

Els estats financers consolidats del Grup Veolia Environnement de I'exercici anual acabat el 31 de desembre de
2025, seran formulats en temps i forma i dipositats, juntament amb el corresponent informe d'auditoria, al Registre
corresponent en els terminis establerts legalment. Una cdpia dels comptes anuals consolidats esmentats,
juntament amb la seva traduccid a l'espanyol (de les parts que siguin procedents), shan de dipasitar al Registre
Mercantil de Madrid, d'acord amb el que disposa l'article 43 del Codi de Comerg.
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1.2  Activitat de la Societat

L'objecte social de la Societat és, d'acord amb el que s'estableix a l'article segon dels seus Estatuts Socials, el
seguent:

‘La Societat té per objecte la gestié de serveis del cicle integral de l'aigua i, en particular, 'execucié d’cbres
hidrauliques, I'explotacid, el manteniment i la gestié dels serveis segients (els "Serveis”):

a) L'abastament d'aigua en baixa.

b) El sanejament en alta i la depuracié d'aigiies residuals urbanes, aixi com la seva regeneracié per d’altres
usos.

¢) El subministrament d’aiglies regenerades.

d) La coordinacié i la gestid integrada de l'evacuacié de les aiglies pluvials i residuals i de les xarxes de

clavegueram, aixi com 'assisténcia técnica en funcions d'intervencié dels abocaments d'aigties residuals a
sistemes de sanejament.

e) Qualsevol altra activitat encaminada a satisfer les necessitats d'abastament d'aigua en baixa, sanejament i
depuracsé i en particular, qualsevol activitat relacionada amb el control, detencié i qualitat de I' algua depurada
i de les aiglies residuals, a través de técniques d’analisi en laboratoris.
w,, f) | La realitzacié d'estudis i projectes i execucié d'obres d'infraestructura hidraulica | de qualsevol altra obra
'/ relacionada amb els serveis d'abastament en baixa, sanejament i depuracié.’

/
\lfa Societat tindra per objecte I'explotacio dels drets i instal-lacions afectades als serveis descrits a les lletres a), b)
; /{ c) anteriors. Pel que fa a I'explotacié de l'usdefruit dels titols i les instal-lacions d'abastament en alta titularitat de
| /la Societat i rellevants per a 'abastament metropolita, aquesta es portara a terme d'acord amb les directrius de
|/ l Administracié Hidraulica de Catalunya, de conformitat amb el que disposa la normativa vigent en matéria d'aigiies.

:.3 Balan; de constitucié

fral com s'esmenta a la Nota 1, la constitucié de la Societat es va realitzar mitjangant una aportacid no dinerana

L pels accionistes i, en unitat d'acte adquisicié d'actius. El detall d’aquesta transaccié va ser comuntament el
seglient, en euros:

#5004 ACTU 01.08.2013 PASSIU 01.08.2013
v AW )
U NQ CORRENT PATRIMON! NET 337.000.000
bilitzat intangible 526.820.844 | Fons propis 337.000.000
Luions 301.906 Capital ' 337.000.000
icacions informatiques ) 5.797.960
rds de concessions Y 485719.822 { Total Patrimoni Net 337,000.000
immobilitzat intangibie §%.060.956
Inversions financeres a llarg termini 14.387.088 | PASSIU NO CORRENT
Instruments de patrimoni 23.250 Deutes a Harg termini 16.954.520
Altres actius financers 14,363 838 Altres passius financers 16.954.520
Deutes a Hlarg termini amb empreses del grup 190.000.000
Actius per impost diferit - 9.503.185 | Passius per impost diferit 7.948.039
Total Actiu No Corrent 550.770.917 Total Passiu No Corrent 214.902.859
ACTIU CORRENT PASSIU CORRENT
Existéncies 1.500.627 | Creditors fals i altres ptes a pagar 368,988
Acomptes a ciients 388.985
Total Actiu Corrent 1.500.627 Total Passiu Corrent 368,985
TOTAL ACTIU §52.271.544 TOTAL PATRIMONI NET { PASSIU §52.271.544




ON4988549

CLASE 82 DE EURO
CheiA e
D’acord amb ['article 87 del Reial Decret Legisiatiu 1/2010, de 2 de juliol, pel que s'aprova el Text refés de la Llei

' de Societats de Capital, els actius aportats van ser valorats per un expert independent designat pel Registre

Mercantil.

Aixi mateix, la Junta General Ordinaria d'Accionistes de 30 de juliol de 2013, complint amb allo establert a l'article
72.1 del Reial Decret Legislatiu 12010, de 2 de juliol, pel que s’aprova el Text refés de la Llei de Societats de
Capital, va aprovar 'adquisicié onerosa de 190.000.000 d'euros representativa del 39,88% del Patrimoni aportat
de SGAB, d'acord amb Finforme realitzat pel Consell d’Administracid i I'informe de I'expert independent sobre la
valoracié de la compravenda/usdefruit.

. Aquesta operacid de constitucié es troba no subjecte a la modalitat d’operacions societaries de I'ilmpost sobre

transmissions patrimonials 1 AJD, atés a alld establert a I'article 19.2 del Text Refés de la Llei reguladora de l'impost
(R.D.L.1/1993, de 24 de setembre), al tractar-se d'una operacid de reestructuracié empresarial.

Bases de presentacié dels comptes anuals

Els oombtes anuals s’han preparat d'acord amb el marc normatiu d'informacié financera aplicable a la Societat, que
és l'establert en el Pla General de Comptabilitat aprovat pel Reial Decret 1514/2007, de 16 de novembre, el qual
des de la seva publicacié ha estat objecte de diverses maodificacions, aixf com amb la resta de legislacié mercantil
vigent.

Els comptes anuals han estat formulats pel Consell d'Administracid per al seu sotmetiment a l'aprovacid de la Junta
General d'Accionistes, estimant-se que seran aprovats sense cap madificacio. Els comptes anuals de I'exercici
2024 van ser aprovats per decisi6 de la Junta General d'Accionistes en data 11 de juny de 2025.

Les xifres incloses en els comptes anuals estan expressades en euros, llevat que s'indiqui el contrari.

21 Imatge fidel

Els comptes anuals s'han preparat a partir dels registres auxiliars de comptabilitat de la Societat, havent aplicat les
disposicions legals vigents en matéria comptable, aixi com les normes vigents d'adaptacié del Pla General de
Concessionaries d'infraestructures publiques, segons ordre EHA/3362/2010 de 23 de desembre de 2010, amb la
finalitat de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats de la Societat. L'estat de
fluxos d'efectiu s'ha preparat amb la finalitat d'informar certament sobre l'origen i la utilitzacié dels actius monetaris
representatius d'efectiu i altres actius liquids equivalents de la Societat.

2.2 Principis comptables no obligatoris aplicats

No s'han aplicat principis comptables no obligatoris. Addicionalment, els Administradors han formulat aquests
comptes anuals considerant la totalitat dels principis i normes comptables d'aplicacié obligatéria que tinguin un

efecte significatiu en aquests comptes anuals. No hi ha cap principi comptable que essent obligatori, hagi deixat
d'aplicar-se.

2.3 Aspectes critics de la valoracié i estimacid de la incertesa

En la preparacié dels comptes anuals de la Societat, els Administradors han realitzat estimacions per determinar

el valor comptable d'alguns dels actius, passius, ingressos i despeses i sobre els desglossaments dels passius
contingents. '
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Basicament, aquestes estimacions es refereixen a:

« Lavida util dels actius intangibles (Nota 4.1),
« Les pérdues per deteriorament de determinats actius (Nota 4.2),
« Els ingressos per subministraments pendents de facturacié (Nota 4.7).

Aquestes estimacions s'han realitzat sobre la base de la millor informacié disponible al tancament de cada exercici.
No obstant aixd, donada la incertesa inherent a les mateixes podrien sorgir esdeveniments futurs que obliguin a
modificar-les en els propers exercicis, la qual cosa es realitzaria, si escau, de forma prospectiva.

2.4 Comparacié de la informacié

D'acord amb la Iegisladd mercantil, es presenta, a efectes comparatius, amb cada una de les partides del balang,
del compte de pérdues i guanys, dels estats de canvis en el patrimoni net i de I'estat de fluxos d'efectiu, a més de
les xifres de l'exercici 2025, les corresponents a I'exercici anterior. A la memdria també s'inclou informacio
quanutanva de l'exercici anterior, tret de quan una norma comptable especificament estableix que no és necessari.

2 5 Agrupacié de partides

[ fDelermmades partides del balang, del compte de pérdues i guanys, dels estats de canvis en el patrimoni net i de
[ ‘I'estat de fluxos d'efectiu es presenten de manera agrupada per facilitar-ne la comprensio, si bé, en la mesura que
f.\gm significativa, s'ha inclds la informacio desagregada a les corresponents notes de la memaria.

/ 2.6 Empresa en funcionament

Al 31 de desembre de 2025, la Societat presenta un fons de maniobra negatiu per import de 74.019.015 euros

(51 .252.436 euros a 31 de desembre de 2024). No obstant, els Administradors de la Societat estimen que els fluxos
| d'efectlu que genera el negoci i les linies de finangament disponibles permeten fer front als passius corrents tal i
| | com s'explica a la Nota 10. Es disposa d'una polissa de crédit de 80 milions d'euros, disposada a 31 de desembre
l | de 2025 en 26,9 milions d'euros i d'un préstec sindicat amb tres entitats bancaries per import maxim de 80 milions
| d'euros, del qual s’han disposat 20 milions d'euros. Ambdds amb venciment a llarg termini. En conseqiiéncia, els
I | Administradors de la Societat han preparat els comptes anuals atés el principi d'empresa en funcionament.

2025 2024
'Reserva legal ; 4.861.897 2858143
Dividend brut 43.757.077 25723282
Benefici net de l'exercici 48.618.974 28.581.425

4. rmes de reqistre | valoracié

Les principals normes de valofacié utilitzades per la Societat en l'elaboracié dels seus comptes anuals per a

I'exercici 2025, d'acord amb les establertes pel Pla General de Comptabilitat aixi com I'ordre EHA/3362/2010, de
23 de desembre, han estat les seglents:

1"
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4.1 Immobilitzat intangible

L'immobilitzat intangible es valora inicialment pel seu preu d'adquisicié o cost de produccié. Posteriorment es valora
al seu cost minorat per la corresponent amortitzacié acumulada i, si s'escau, per les pérdues per deteriorament
que hagi experimentat.

= Concessions: s'amortitzen linealment en funcié del periode de la seva durada.

=  Aplicacions informatiques: la Societat registra en aquest comple els coslos produits en l'adquisicié i
desenvolupament de programes d'ordinador. Els costos de manteniment de les aplicacions informatiques es
registren en el compte de pérdues i guanys de l'exercici en qué es produeixen. L'amortitzacié de les
aplicacions informatiques es realitza aplicant el métode lineal durant un periode de 5 anys.

* Acords de concessi6: els acords de concessio es qualifiquen com a immobilizat intangible quan la
contraprestacié rebuda per 'empresa concessionaria consisteix en el dret a cobrar unes tarifes en funcié del
grau d'utilitzacié del servei public. La contraprestacio rebuda per 'empresa concessionaria es comptabilitza
pel valor raonable de la infraestructura adquirida o construida.

La valoracid posterior dels acords de concessié qualificats com a immobilitzat intangible seguiran les normes de
registre i valoracié 5a i 6a del Pla General de Comptabilitat.

Els criteris d"amortitzacié son el segiients:

- Els actius afectes al servei d'abastament s'amortitzen linealment segons la vida técnica dels components
subjacents, en concordanga amb el model tarifari descrit a la Nota 5.2:

Anys de vida util

Construccions 20250
Instal-lacions de conduccié 20a 34
Maquinaria 12
Altres instal-lacions | mobiliari 10a 20
* Altre immobilitzat materiat 4a12

- Els actius afectes a la prestacio del serveis de depuracié i algnes residuals s'amortitzen linealment segons el
periode concessional que finalitza el 2047,

Les despeses relacionades amb la conservacio de la infraestructura s'imputaran al compte de resultats de I'exercici

- en queé s'incorrin. Les obres de millora o ampliacions de capacitat, aixi com les altres actuacions sobre la
infraestructura, es capitalitzen com a més cost de Iimmobilitzat intangible en concordanga amb el model tarifari
descrit a la Nota 5.2.

Els costos salarials directes del personal propi, com també els costos associats emprats en el projects, instal-lacié
i posada en marxa dels elements de l'immobilitzat intangible, es capitalitzen com a major cost d’aquests elements.
Els costos activats per aquest concepte es presenten com a ‘Actuacions de construccidé o millora a la
infraestructura’ en el compte de pérdues i guanys adjunt.

La Societat registra les despeses de recerca com a despeses de I'exercici en qué es realitzen.

4.2 Deteriorament de valor d'actius intangibles

En el moment del tancament, la Societat avalua si hi ha algun indici de deteriorament del valor registrat dels actius
intangibles. En cas d'haver-hi algun indici, s'estimaria el valor recuperable dels esmentats actius, amb l'objectiu de
determinar el deteriorament de valor sofert. Si l'actiu analitzat no havia generat per si mateix fluxos de caixa

12
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independents d'altres actius, la Societat estimaria el valor raonable de la unitat generadora d'efectiu en la qual
aquest actiu s‘havia inclés.

El valor recuperable d'un actiu subjecte a deteriorament és el major entre el seu valor raonable menys els costos
de venda i el seu valor en Gs. Per a I'estimacié del valor en s, es computa el valor present dels fluxos de caixa
futurs de l'acliu analitzat (o de la unitat generadora d'efectiu a la qual pertanyi, si s'escau), utilitzant una taxa de
descompte que reflecteixi tant el valor temporal dels diners com el risc especific assodiat a I'actiu. Quan s'estima
que el valor recuperable d'un actiu és menor que el seu import net en llibres, la diferéncia es registra a carrec de
I'epigraf ‘Deterioraments i resultat per alienacions de I'immobilitzat' del compte de pérdues i guanys. Les pérdues
reconegudes per deteriorament d'un actiu son revertides amb abonament a I'epigraf esmentat, quan millorin les
estimacions sobre el seu import recuperable, augmentant el valor de I'actiu fins al limit del valor en liibres que 'actiu

hagués tingut si no s'hagués realitzat el sanejament, excepte en el cas del fons de comerg, el deteriorament del
qual no es reversible.

4.3 . Arrendaments

Arrel ndaments operatius: es consideren operacions d'arrendament operatiu aquelles en queé els riscos i beneficis
inherents a la propietat de I'actiu no son transferits per l'arrendador. Les despeses de larrendament operatiu es
[carreguen sistematicament al compte de pérdues i guanys en ['exercici en qué es meriten.

/
/4.4 Instruments financers

|

‘ ‘; 4.4.1 Actius financers
’ ,' La classificacio dels Actius financers depén del model de negoci de la Societat per a gestionar els actius financers

i els termes contractuals dels fluxos d'efectiu. Els actius financers mantinguts per la Societat es classifiquen en les
seglients categories:

- Actius financers a cost amortitzat: Actius que es mantenen per al cobrament de fluxos d'efectiu contractuals quan
aquests fluxos d'efectiu representen només pagaments de principal i interessos. Amb caracter general, sinclouen
en aquesta categoria els crédits per operacions comercials i els crédits per operacions no comercials:

a) Crédits per operacions comercials: sén aquells actius financers que s'originen en la venda de béns i la
prestacié de serveis per operacions de transit de la Societat amb cobrament ajornat, i

- A‘N\‘ b) Crédits per operacions no comercials: sdn aquells actius financers que, no sent instruments de patrimoni
LR (1/% ni derivats, no tenen origen comercial i els cobraments del qual son de quantia determinada o determinable,
que procedeixen d'operacions de préstec o crédit concedits per la Societat.

financers a cost. S'inclou en aquesta categoria de valoracio:

a) Les inversions en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup i associades, tal com queden def nides a
la norma 13a d'elaboraaé dels comptes anuals.

Valoracié inicial
- Actius financers a cost amortitzat:

Els actius financers classificats en aquesta categoria es valoren inicialment pel seu valor raonable, que, excepte

evidéncia en contra, sera el preu de la transaccid, que equivaldra al valor raonable de la contraprestacno lliurada,
més els costos de transaccio que els siguin directament atribuibles.

No obstant aixd, els crédits per operacions comercials amb venciment no superior a un any i que no tinguin un
tipus d'interés contractual explicit, aixi com els crédits al personal, els dividends a cobrar i els desemborsaments

13
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exigits sobre instruments de patrimoni, 'import del qual s'espera rebre en el curt termini, es valoren pel seu valor
nominal quan l'efecte de no actualitzar els fluxos d'efectiu no és significatiu.

- Actius financers a cost:

Les inversions incloses en aquesta categoria es valoren inicialment a cost, que equival al valor raonable de la
contraprestacié lliurada més els costos de transaccié que els siguin directament atribuibles.

Forma part de la valoracié inicial limport dels drets preferents de subscripcid i similars que, si escau, sthagin
adquirit.

Valoracié posterior

- Actius financers a cost amortitzat:

Els actius financers inclosos en aquesta categoria es valoren pel'seu cost amortitzat. Els interessos reportats es
comptabilitzen en el compte de pérdues i guanys, aplicant el métode del tipus d'interés efectiu. No obstant aixd,
els crédits amb venciment no superior a un any que, d'acord amb el que es disposa en I'apartat anterior, es valoren
inicialment pel seu valor nominal, continuen valorant-se per aquest import.

- Actius financers a cost:

Els instruments de patrimoni inclosos en aquesta categoria es valoren pel cost, menys, si escau, import acumulat
de les correccions valoratives per deteriorament.

Quan s'hagi d'assignar valor a aquests actius per baixa del balang o un altre motiu, s'aplica el métode del cost mitja
ponderat per grups homogenis, | s'entenen per aquests els valors que tenen drets iguals.

Deteriorament de valor
- Actius financers a cost amortitzat:

Almenys al tancament de l'exercici, s'efectuen les correccions valoratives necessaries sempre que existeix
evidéncia objectiva que el valor d'un actiu financer, o grup d'actius financers inclosos en aquesta categoria amb
similars caracteristiques de risc valorades col-lectivament, s'ha deteriorat com a resultat d'un o més esdeveniments

que hagin ocorregut després del seu reconeixement inicial i que ocasionin una reduccié o retard en els fluxos
d'efectiu estimats futurs.

La pérdua per deteriorament del valor d'aquests actius financers és la diferéncia entre el seu valor en llibres i el
valor actual dels fluxos d'efectiu futurs, inclosos, en el seu cas, els procedents de I'execucié de les garanties reals
i personals, que s'estima generaran, descomptats al tipus d'interés efectiu calculat en el moment del seu
reconeixement inicial. Per als actius financers a tipus d'interés variable, s'utilitza el tipus d'interés efectiu que
correspongui a la data de tancament dels comptes anuals d'acord amb les condicions contractuals.

Les correccions de valor per deteriorament, aixi com la seva reversié quan limport d'aquesta pérdua disminuis per
causes relacionades amb un esdeveniment posterior, es reconeixen com una despesa o un ingrés, respectivament,
en el compte de pérdues i guanys. La reversio del deteriorament té com a limit el valor en llibres de l'actiu que
estaria reconegut en la data de reversio si no s'hagués registrat el deteriorament del valor.

- Actius financers a cost:

Almenys al tancament de I'exercici, s'efectuen les correccions valoratives necessaries sempre que hi hagi evidéncia
objectiva que el valor en llibres d'una inversid no s recuperable.
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L'import de la correwé valorativa €s la diferéncia entre el seu valor en llibres i l'import recuperable, entés aquest
com el major import entre el valor racnable menys els costos de venda i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs
derivats de la inversié, que per al cas d'instruments de patrimoni es calculen, bé mitjangant I'estimacio dels que
s'espera rebre com a conseqiiéncia del repartiment de dividends realitzat per l'empresa participada i de l'alienacié
o baixa en comptes de la inversid, bé mitjangant l'estimacid de la participacié en els fluxos d'efectiu que s'espera

siguin generats per l'empresa participada, procedents tant de les activitats ordinaries com de l'alienacié o la balxa
€n comptes.

Tret de millor evidéncia de Iimport recuperable de les inversions en instruments de patrimoni, 'estimacié de la
pérdua per deteriorament d'aquesta classe d'actius es calcula en funcié del patrimoni net de I'entitat participada i
deles plusvalues tacites existents a la data de la valoracid, netes de I'efecte impositiu.

El reconeixement de les correccions valoratives per deteriorament de valor i, si s'escau, la reversia, es registren
com una despesa o un ingrés, respectivament, al compte de pérdues i guanys. La reversié del deteriorament té
cdm a limit el valor en liibres de la inversio que estaria reconeguda a la data de reversié si no s'hagi registrat el
deteriorament del valor. '

%aixa d'actius financers

La Societat dona de baixa els actius financers quan expiren o s’han cedit els drets sobre els fluxos d'efectiu del
;'corresponent actiu financer i s'han transferit substancialment els riscos i beneficis inherents a la seva propietat.

' S'entén que s'han cedit de manera substancial els riscos i beneficis inherents a la propietat de I'actiu financer quan

la seva exposicio a tal variacié deixi de ser significativa en relacié amb la variacié total del valor actual dels fluxos
f d'efectiu futurs nets associats amb l'actiu financer.

Quan I'actiu financer es dona de Saixa. la diferéncia entre la contraprestacio rebuda neta dels costos de transaccié
atribuibles, considerant qualsevol nou actiu obtingut menys qualsevol passiu assumit, i el valor en llibres de l'actiu

| financer, determina el guany o la pérdua sorgida en donar de baixa aquest actiu, i forma part del resultat de I'exercici
| en qué aquesta es produeix.

Per confra, la Societat no dona de baixa els actius financers, i reconeix un passiu financer per un importigual a la
contraprestacié rebuda, en les cessions d'actius financers en les quals es retingui substanciaiment els riscos i
beneficis inherents a la seva propietat.

442 Passius financers

7 Is instruments financers emesos, incorreguts o assumits es classifiquen com a passius financers, integrament o
/g(,g na de les seves parts, sempre que d'acord amb la seva realitat econdmica suposin per a la Societat una

afligacio contractual, directa o indirecta, de Hiurar efectiu o un altre actiu financer, o d'intercanviar actius o passius
ters amb tercers en condicions potencialment desfavorables.

bperacions comercials i els débits per operacions no comercials:

a) Débits per operacions comercials: sén aquells passius financers que s'originen en la compra de béns i
serveis per operacions de transit de la Societat amb pagament ajornat,

b) Débits per operacions no comercials: sén aquells passius financers que, no sent instruments derivats,
no tenen origen comercial, sind que pracedeixen d'operacions de préstec o crédit rebuts per la Societat.
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Valoracié inicial

Els passius financers inclosos en aguesta categoria es valoren inicialment pel seu valor racnable, que, excepte
evidéncia en contra, és el preu de la transaccid, que equival al valor raonable de la contraprestacié rebuda ajustat
pels costos de transaccié que els siguin directament atribuibles.

No obstant aixo, els débits per operacions comercials amb venciment no superior a un any i que no tinguin un tipus
d'interés contractual, aixi com els desemborsaments exigits per tercers sobre participacions, l'import de les quals

s'espera pagar en el curt termini, es valoren pel seu valor nominal, quan I'efecte de no actualitzar els fluxos d'efectiu
no és significatiu.

Valoracié posterior

Els passius financers inclosos en aquesta categoria es valoren pel seu cost amortitzat. Els interessos memats es
comptabilitzen en el compte de pérdues i guanys, aplicant el métode del tipus d'interés efectiu.

No obstant aixd, els débits amb venciment no superior a un any que, d'acord amb el que es disposa en I'apartat
anterior, es valoren inicialment pel seu valor nominal, continuaran valorant-se per aquest import.

La Societat no manté passius financers a valor raonable amb canvis en el compte de pérdues i‘ guanys.
Baixa de passius financers

La Societat dona de baixa un passiu financer, o part d'aquest, quan l'obligacié s'ha extingit; és a dir, quan ha estat
satisfeta, cancel-lada o ha expirat. També dona de baixa els passius financers propis que adquireix, encara que
sigui amb la intencié de recol-locar-los en el futur.

4.5 Existéncies

Les existéncies es valoren inicialment al seu preu d'adquisicid o cost de produccid, el menor. Els descomptes
. comercials, les rebaixes obtingudes, altres partides similars i els interessos incorporats al nominal dels débits
s'inclouen en la determinacié del preu d'adquisicio.

Els treballs en curs corresponen en la seva major part a treballs realitzats per compte d'altres i es valoren al preu
d'adquisicié, que inclou el cost dels materials incorporats, la ma d'obra i les despeses directes de fabricacié.

En l'assignacié de valor als seus inventaris la Societat utilitza el métode del cost mitja ponderat.

La Societat efectua les correccions valoratives oportunes, i les reconeix com una despesa en el compte de pérdues
i guanys quan el valor net realitzable de les existéncies sigui inferior al seu preu d'adquisicié (o al seu cost de
produccio).

El valor net realitzable representa l'estimacio del preu de venda menys tots els costos estimats per acabar la seva
fabricacid i els costos que seran produits en els processos de comercialitzacid, venda i distribucié.

4.6 Impostos sobre beneficis

LLa despesa o ingrés per impost sobre beneficis comprén la part relativa a la despesa o ingrés per l'impost corrent
i la part corresponent a la despesa o ingrés per impost diferit.

L'impost corrent és la quantitat que la Societat satisfa com a conseqiiéncia de les liquidacions fiscals de limpost
sobre el benefici relatives a un exercici. Les deduccions i altres avantatges fiscals en la quota de l'impost, excloses
les retencions i els pagaments a compte, com també les pérdues fiscals compensables d'exercicis anteriors i
aplicades efectivament en aquest, donen lloc a un menor import de l'impost corrent.
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La despesa o lingrés per impost diferit es correspon amb el reconeixement i la cancel-lacié dels actius i passius
per impost diférit. Aquests inclouen les diferéncies temporanies que s'identifiquen com aquells imports que es
preveuen pagadors o recuperables derivats de les diferéncies entre els imports en llibres dels actius i passius i el
seu valor fiscal, com també les bases imposables negatives pendents de compensacié i els crédits per deduccions
fiscals no aplicades fiscalment. Aquests imports es registren aplicant a la diferéncia temporania o crédit que
corregpongui el tipus de gravamen al qual s'espera recuperar-los o liquidar-los.

-

Es‘reooneixen passius per impostos diferits per a totes les diferéncies temporanies imposables, exceptle per les

~excepcions previstes a la normativa vigent.

|
Per la seva part, els actius per impostos diferits només es reconeixen en la mesura que es consideri probable que

la Societat disposi de guanys fiscals futurs contra els quals poder fer-los efectius.

,lEls actius i passius per impostos diferits i l'impost correht. originats per operacions amb carrecs o abonaments
| directes en comptes de patrimoni, es comptabilitzen també amb contrapartida a patrimoni net.

A cada tancament comptable es reconsideren els actius per impostos diferits registrats, i s’hi efectuen les oportunes
correccions en la mesura que hi hagi dubtes sobre la seva recuperacid futura. Aixi mateix, a cada tancament
s'avaluen els actius per impostos diferits no registrats en balang i aquests son objecte de reconeixement en la
mesura que passi a ser probable la seva recuperacié amb beneficis fiscals futurs.

Els actius i passius per impostos diferits no es descompten a una taxa d'actualitzacié.

4.7 Ingressos i despeses

La Societat reconeix els ingressos pel desenvolupament ordinari de la seva activitat quan es produeix la
transferéncia del control dels béns o serveis compromesos amb els clients. En aquest moment, la Societat valora
lingrés per l'import que reflecteix la contraprestacié a la qual esperi tenir dret a canvi d'aquests béns o serveis.

La Societat segueix un procés complet que consta de les seglients etapes successives:

a) ldentifica el contracte (o contractes) amb el client, entés com un acord entre dos o més parts que crea
drets i obligacions exigibles per a aquestes.

b) Identifica l'obligacié o obligacions a complir en el contracte, representatives dels compromisos'de
transferir béns o prestar serveis a un client.

¢) Determina el preu de la transaccid, o contraprestacio del contracte a la qual la Societat espera tenir dret
a canvi de la transferéncia de béns o de la prestacié de serveis compromesa amb el client.

d) Assigna el preu de la transaccié a les obligacions a complir, que es realitza en funcié dels preus de
venda individuals de cada bé o servei diferent que s'han compromeés en el contracte, o bé, en el seu cas,
seguint una estimacio del preu de venda quan el mateix no és observable de manera independent.

e) Reconeix l'ingrés per activitats ordinaries quan (a mesura que) la Societat compleix una obligacié
compromesa mitjangant la transferéncia d'un bé o la prestacid d'un servei.

Reconeixement

La Societat reconeix els ingressos derivats d'un contracte quan (o0 a mesura que) es produeix la transferéncia al
client del control sobre els béns 0 serveis compromesos (és a dir, la o les obligacions a complir).

Per a cada obligaci6 a complir (lliurament de béns o prestacio de serveis) que s'ha identificat, la Societat determina
a l'inici del contracte si el compromis assumit es complira al llarg del temps o en un moment determinat.
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Els ingressos derivats dels compromisos (amb caracter general, de prestacions de serveis) que es compleixen al
llarg del temps es reconeixen en funcié del grau d'avang o progrés cap al compliment complet de les obligacions
contractuals sempre que la Societat disposi d'informacié fiable per mesurar el grau d'avang.

Quan, a una data determinada, la Societat no és capa¢ de mesurar raonablement el grau de compliment de
I'obligacioé (per exemple, en les primeres etapes d'un oontracte) encara que espera recuperar els costos incorreguts

per a satisfer aquest compromis, només reconeix ingressos i la corresponent contraprestacié en un import
equivalent als costos incorreguts fins a aquesta data.

En el cas de les obligacions contractuals que es compleixen en un moment determinat, els ingressos derivats de
la seva execucié es reconeixen en tal data. Fins que no es produeix aquesta circumstancia, els costos incorreguts
en la produccié o fabricacié del producte (béns o serveis) es comptabilitzaran com a existéncies.

Quan existeixin dubtes relatius al cobrament del dret de crédit préviament reconegut com a ingressos per venda o

prestacié de serveis, la pérdua per deteriorament es registrara com una despesa per correcc:é de valor per
deteriorament i no com un menor ingrés.

Els interessos rebuts d'actius financers es reconeixen utilitzant el métode del tipus d'interés efectiu i els dividends,
quan es declara el dret de I'accionista a rebre'ls. En qualsevol cas, els interessos i dividends d'actius financers

reportats amb posterioritat al moment de I'adquisicid es reconeixen com a ingressos en el compte de pérdues i
guanys.

Valoracié

Els ingressos ordinaris procedents de la venda de béns i de la prestacid de serveis es valoren per l'import monetari
0, si escau, pel valor raonable de la contrapartida, rebuda o que s'esperi rebre, derivada d'aquesta, que, excepte
evidéncia en contra, és el preu acordat per als actius a transferir al client, deduit: Iimport de qualsevol descompte,
rebaixa en el preu o altres partides similars que la Societat pugui concedir, aixi com els interessos incorporats al
nominal dels crédits. No obstant aix9, s'inclouen els interessos incorporats als crédits comercials amb venciment

, no superior a un any que no tenen un tipus d'interés contractual, quan I'efecte de no actualitzar els fluxos d'efectiu
no és significatiu. :

No formen part dels ingressos els impostos que graven les operacions de lliurament de béns i prestaci6 de serveis
que la Societat ha de repercutir a tercers com l'impost scbre el valor afegit i els impostos especials, aixi com les
quantitats rebudes per compte de tercers. Tampoc forma part dels ingressos el canon descrit a la nota 5.2.2 en

base a la modificacié del Pla General de Comptabihtat en matéria de reconeixement d'ingressos aprovada I'any
2021.

La Societat determina el preu total de la transaccié mitjangant I'analisi de les condicions de cada contracte. La
contraprestacié variable Unicament és registrada si, tenint en compte tota la informacié disponible (historica, actual
i prevista) de la qual raonablement es pugui disposar, sigui altament probable que no es produeixi una reversié
significativa de limport dels ingressos ordinaris acumulats reconeguts quan, posteriorment, es resolgui la incertesa
sobre la contraprestacié variable.

Contractes de construccid: obres en curs

Quan el resultat d'un contracte en curs es pot estimar racnablement, els seus ingressos es reconeixen segons el
seu grau d'avang a tancament d'exercici, &s a dir, en funcié de la proporci6 que representen els costos meritats pel
treball realitzat fins a la data i els costos totals estimats fins a la seva finalitzacié.

Quan el resultat d'un contracte en curs no es pot estimar raonablement, els seus ingressas es reconeixen amb el

limit dels costos produits que s'espera que siguin raonablement recuperats en el futur i en funcid del compliment
de les obligacions d'acompliment.

Si és probable que els costos del contracte siguin superiors als ingressos, les pérdues esperades es reconeixen
immediatament.
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Submini_s;g’@‘ ments estimats i/o pendents de facturar

La Sogigtat registra com a ingrés d'aigua els subministraments realment efectuats, incloent limport d'aigua
subministrada que al 31 de desembre es troba pendent de facturacié pel fet que el periode habitual de lectura de
comptadors no coincideix amb aquest tancament. La Societat ha desenvolupat models que permeten estimar els
ingressos amb un grau de precisié satisfactori i, per tant, assegurar-se que el risc d'errar assaciat amb l'estimacio
del valum venut pot ser considerat no material. Al tancament dels exercicis 2025 i 2024, aguest import ascendeix
a 72.704.284 euros i 65.744.408 euros, respectivament, i es troba registrat en I'epigraf de “Clients per vendes i
prestacions de serveis” de I'actiu del balang adjunt.

Respecte les despeses, la practica totalitat de l'import té el seu origen en territori nacional.

4.8 Provisions i contingéncies

La Societat registra una provisid quan hi ha un compromis 0 una obligacié davant de tercers que és conseqiiéncia
d'esdeveniments passats i la seva liquidacid suposara una sortida de recursos, per un import i/o en un termini no
coneguts amb certesa, perd estimables amb raonable fiabilitat.

La quantificacié de les provisions es realitza tenint en consideracié la millor informacié disponible sobre el succés
i les seves conseqiiéncies i es reestima amb ocasié de cada tancament d'exercici. Les provisions constituides
s'utilitzen per afrontar els riscos especifics pels quals van ser originariament reconegudes, i es procedeix a la seva
reversid, total o parcial, quan aquests riscos desapareguin o disminueixin. '

L'AMB, en el moment d'establir el servei del cicle integral de I'aigua i constituir Aiglies de Barcelona, va acordar
que adoptaria les mesures necessaries per tal que els serveis metropolitans de sanejament en alta, depuracio i
reutilitzacio d'aiglies que havia de prestar Aiglies de Barcelona fossin sostenibles i rendibles econdmicament. Amb

aquest objectiu va preveure, a la documentacié contractual, establiment d'una taxaltarifa, establint-se a tal efecte
diferents fites temporals.

Davant la falta d'aprovacié a partir de 2014 d'una taxaftarifa (retribucié) de sanejament segons alld previst a la
documentacid contractual, la Societat va presentar una reclamacid a 'AMB pel periode 2014 a 2017 pel compliment
de les obligacions econdmiques (presentant-se aixi mateix per les successives anualitats), la qual va donar lloc 2
un recurs contencios administratiu que va ser resolt amb el dictat de la seva senténcia en data 8 d'octubre de 2021,
que va reconeixer el dret a percebre la quantitat reclamada de 13.583.000 euros més els interessos legals
corresponents (import que, a la data de presentacié de la demanda, ascendia a 14.802.000 euros tal i com es recull
a la senténcia). Aquesta senténcia va ser confirmada en apel-lacié pel Tribunal Superior de Justicia de Catalunya
n data 21 d'abril de 2023 i finalment va esdevenir ferma després de que el Tribunal Suprem, en data 30 d'octubre
2024, acordés la inadmissié del recurs de cassacié interposat per 'AMB.

TRANC/S
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*| dgiralment, pel que fa les reclamacions corresponents als exercicis 2018 i 2019, per import de 4.151.000 euros i de
¥/ 2/239.000 euros respectivament més els interessos legals corresponents, cal assenyalar que les senténcies en

rimera instancia i en apel-lacié favorables a Aiglies de Barcelona van guanyar fermesa el mes d'octubre de 2024,
essent requerida judicialment 'AMB per procedir a la seva execucio.

Al maig de 2025 es formalitza un acord entre 'AMB i Aiglies de Barcelona per a l'execucié de les senténcies
esmentades, que recull el pagament a la Societat de les quantitats degudes d'acord amb les referides senténcies,
en un termini de 10 anys, incloent també el pagament de I'import corresponent a l'exercici 2020, que es trobava
sub iudice en el recurs contencids administratiu promogut per Aiglies de Barcelona i suspés temporalment, havent-
se declarat posteriorment finalitzat a 'haver-se assolit 'esmentat acord transaccional entre ambdues parts.

A 31 de desembre de 2025 limport total pendent és de 29.199.114 euros, dels quals 3.450.845 euros es troben a
curt termini i 25.748.269 euros, a llarg termini segons el calendari de pagaments acordat amb 'AMB (Nota 7 .4).
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4.9 Elements patrimonials de naturalesa mediambiental

Es consideren actius de naturalesa mediambiental els béns que son utilitzats de manera duradora en l'activitat de
la Societat, la finalitat principal dels quals és la minimitzacié de l'impacte mediambiental i la proteccié i millora del
medi ambient incloent-hi la reduccié o eliminacié de la contaminacié futura de les operacions de I'entitat (Nota 16).

Aquests actius es troben valorats, igual que qualsevol actiu intangible, a preu d'adquisicié o cost de produccid

actualitzat d'acord amb diverses disposicions legals entre les quals es troba el Reial Decret Liei 7/1996, de 7 de
juny. : -

La Societat amortitza aquests elements en funcid del criteris esmentats a la Nota 4.1.
4.10 Subvencions, donacions i llegats
Per la comptabilitzacié de les subvencions, donacions i llegats rebuts, la Societat segueix el criteri seglient:

= Les subvencions es classifiquen com a no reintegrables quan compleixen les condicions establertes per la seva

concessid, registrant-se en aquell moment directament a patrimoni net, un cop deduit I'efecte impositiu
corresponent.

» Les subvencions reintegrables es registren com a passius de la Societat fins que adquireixen la condicio de no
reintegrables, no registrant-se cap ingrés fins aquell moment.

= Les subvencions rebudes per finangar despeses especifiques s'imputen al compte de pérdues i guanys de
I'exercici en el que es meriten les despeses que estan finangant.

= Les subvencions rebudes per adquirir actius materials s'imputen com ingressos de I'exercici en proporciod a la
- seva amortitzacié.

"4.11 Transaccions amb vinculades

La Societat realitza totes les seves operacions amb vinculades a valors de mercat. Addicionalment, els preus de
transferéncia es troben adequadament suportats, per la qual cosa els Administradors de la Societat consideren

que no hi ha riscos significatius per aquest aspecte dels quals puguin derivar-se passius de consideracié en el
futur.

4.12 Classificacio de saldos entre corrents i no corrents

En el balang adjunt, els saldos es classifiquen en corrents i no corrents. Els corrents comprenen els saldos que la
Societat espera vendre, consumir, desemborsar o realitzar en el transcurs del cicle normal d'explotacid; aquells
altres dels quals s'espera que el venciment, alienacio o realitzacié es produeixi en el termini d'un any; els classificats
com a mantinguts per negociar, excepte els derivats a llarg termini; i l'efectiu i equivalents. La resta d'actius es
classifiquen com a no corrents.

4.13 Transaccions amb pagaments basats en instruments de patrimoni

Els plans d'adquisicié d'accions ‘Sequoia’ permeten als empleats de la Societat adquirir accions de la societat
dominant del Grup Veolia a un preu inferior al de mercat. La societat dominant repercuteix aquest cost (descompte)
a la societat ocupadora de I'adquirent de la participacio.
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f Vues actius liquids equivalents

e Enel mément de la seva adquisicid el seu venciment no era sﬁperior a tres mesos.
« No estan subjectes a un risc significatiu per canvi de valor. '
« Formen part de la politica de gestié nommal de la tresoreria de la Societat.

A efectes de l'estét de fluxos d'efectiu s'inclouen com a menys efectiu i altres liquids equivalents els descoberts
ocasionals que formen part de la gestié d'efectiu de la Societat.

4.15 Compromisos per premi de jubilacié
lesa dels isos mantinguts la S
Amb efecte de I'1 de gener de 2017, la Societat va assumir la condicié de promotor del pla de pensions.

El pla inclou un premi de jubilacié que consisteix en un import ﬁx a rebre en el moment de la jubilacié del particip i
esta subjecte a la Llei de Plans | Fons de pensions.

its el aloraci

En la valoracié de les obligacions de la Societat s'ha utilitzat el metode de la unitat de crédit projectada. Aquest
métode consisteix en considerar meritada una part de I'obligacid total que guarda amb aquesta la mateixa proporcié

que el temps treballat fins la data de caleul respecte del temps que I'empleat haura treballat en total a la data de la
seva jubilacio.

Les hipotesis actuarials utilitzades han estat les segients:

Hipotesis

2,0%

PER2020 combinada amb ITOM77

El premi es revaloritza anualment d'acord amb els increments establerts en el Conveni Col-lectiu.
Els costos generats per les obligacions es registren en el compte de pérdues i guanys de I'exercici.

Les pérdues i beneficis actuarials que poden produir-se bé per increments o disminucions en el valor actual de les
obligacions es registren directament en el patrimoni net, com a “Pérdues i guanys actuarials i altres ajustos”, dins
I'epigraf de "Reserves”. Les pérdues i guanys actuarials tenen el seu origen en les desviacions entre les hipotesis

actuarials utilitzades i el comportament real de tals variables o en la reformulaclo de les hipdtesis actuarials
establertes.

21



5.

P
+“TIMBRE"

DEL ESTADO.
G

ON4388561

Arawse et abaty
TRES CENTIMOS
CLASE 82 e R RUROEE B
© R : ’

4.16 Negocis conjunts

La Societat registra en el balang els negocis conjunts que no es manifesten a través de la constitucid d'una

" empresa, en funcio de la seva participaci6, comptabilitzant la part proporcional dels actius controlats conjuntament

i dels passius incorreguts conjuntament, -aixi com els actius afectes a I'explotacié conjunta que estiguin sota el seu
control i els passius incorreguts a consequéncia del negoci conjunt.

En el compte de pérdues i guanys es registra la part proporcional dels ingressos generats i de les despeses
incorregudes pel negoci conjunt que corresponen a la Societat, aixi com les despeses incorregudes en relacié amb
la seva participacié en el negoci conjunt.

lgualment, en l'estat de canvis en el patrimoni net i en l'estat de fluxos d'efectiu s'integra la part proporcional dels
imports de les partides del negoci conjunt que correspon a la Societat en funcié del percentatge de participacio.

Els resultats no realitzats per transaccions entre la Societat i el negoci conjunt s'eliminen en proporcié a la
participacié. També s'eliminen els imports dels actius, passius, ingressos, despeses i fluxos d'efectiu reciprocs.

Immobili intangible

51 Moviment de I'exercici 2025

El moviment en els comptes d'immobilitzat intangible i en les seves amortitzacions acumulades a I'exercici 2025
és el segient, en euros:

1 gener 2025 Altes o dotacions Baixes 31 desembre 2025
Cost
Concessions 747 439 - - 747.439
Aplicacions informatiques 71.236.516 : 9.888.543 ~(9.920) 81.115.139
Acords de concessions 1.500.911.807 106.222.361 - (7.032.896) 1.600.101.272
Altre immobilitzat intangible 73.066.658 - - 73.066.658
Total cost 1.645.962.420 116.110.904 {7.042.816) 1.755.030.508
Amortitzacié acumulada
Concessions (565.715) (10.527) - (576.242)
Aplicacions informatiques (62.304.430) (4.577.778) 9.920 (66.872.288)
Acords de concessions (966.171.001) (37.229.340) 6.067.279 (997.333.062)
Altre immobilitzat intangible (34.811.057) (2.996.640) - (37.807.697)
Total amortitzacié acumulada {1.063.852.203) (44.814.285) 6.077.199 (1.102.589.289)
Cost net
Concessions 181.724 (10.527) - 171.197
Aplicacions informatiques 8.932.086 5.310.765 - 14.242.851
Acords de concessions 534.740.806 68.993.021 (965.617) 602.768.210
Altre immobilitzat intangible 38.255.601 (2.996.640) - 35.258.961
Totalcostnet 582.110.217 71.296.619 (965.617) 652.441.219
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Lincrement ¢é fes ‘Altes o dotacions’ durant 'exercici 2025 ha estat motivat principalment per 'execucié de les .
obres deriv dqs de la Llei 9/2023 de mesures extraordinaries per sequera on es planifiquen les inversions
necesséc/ie per garanhr el subministrament d'aigua a la regié metropalitana.

L'import t tal/d" lmmobllnzat intangible inclou actius subvencionats per valor de 36,5 milions d'euros (Nota 9.6).
Durant I‘%xerucn 2025 1a Saocietat no ha capitalitzat despeses financeres dins de I'epigraf de l'immobilitzat intangible.

A31de desembre de 2025 els elements d'immobilitzat intangible totaiment amortitzats sumen 654.908.134 euros.

Aixi mateix, el valor dels actius es veu incrementat en 7,7 milions d'euros per la baixa del fons de reversio registrat
en exercicis anteriors.

El pressupost d'inversions ordinaries en immobilitzat intangible per a I'exercici 2026 és de 59,5 milions d'euros.

Moviment de I'exercici 2024

El moviment en els comptes dimmaobilitzat intangible i en les seves amortitzacions acumulades a I'exercici 2024
va ser el seglent, en euros:

1gener2024  Altes o dotacions Baixes 31 desembre 2024
Cost:
Concessions 747.439 - - 747.439
Aplimdons informatiques 67.539.977 3.723.236 (26.697) 71.236.516
Acords de concessions 1.416.101.714 91.594.030 (6.783.937) 1.500.911.807
Altre immobilitzat intangible 73.066.658 - - 73.066.658
Total cost 1.557.455.788 95.317.266 (6.810.634) 1.645.962.420
Amortitzacié acumulada
(555.188) (10.527) - (565.715)
(69.374.438) (2.956.689) 26.697 (62.304.430)
(934.245.795) {37.009.723) 5.084.517 (966.171.001)
(31.814.417) {2.996.640) = (34.811.057)
(1.025.989.838) (42.973.579) 5.111.214 {1.083.852.203)
Concessions 192.251 (10.527) - 181.724
Aplicacions informatiques 8.165.539 766.547 - 8.932.086
Acords de concessions 481.855.919 54.584.307 (1.699.420) 534.740.806
Altre immobilitzat intangible 41.252.241 (2.996.640) - 38.255.601
Total cost net 531.465.950 §2.343.887 {1.699.420) §82.110.217
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L'increment de les ‘Altes o dotacions’ durant exercici 2024 va estar motivat principalment per l'inici de 'execucié
de les obres derivades de la Llei 9/2023 de mesures extraordinaries per sequera on es planificaven les inversions
necessaries per garantir el subministrament d'aigua a la regié metropolitana. Aiglies de Barcelona va resultar

obligada a I'execucidé d'un seguit d'infraestructures extraordinaries que no estaven previstes en el compromis
d'inversio ordinari inicial.

Durant I'exercici 2024 la Societat no va capitalitzar despeses financeres dins de I'epigraf de 'immobilitzat intangible.

A 31 de desembre de 2024 els elements d'immobilitzat intangible totalment amortitzats sumaven 596.282.114
euros. Aixi mateix, el valor dels actius es va veure reduit en 7,7 milions d'euros, registrats com un menor cost, per
un fons de reversi6 aprovat per 'AMB I'any 2022 a carrec de I'abonament a fer al termini de I'acord (Nota 5.2.4).

5.2 Acord de concessid

Tal com es detalla a la Nota 1, amb data 30 de juliol de 2013, AMB i SGAB varen signar el Conveni per a la regulacié
del procediment i el régim juridic i economic de la constitucidé de la nova societat d'economia mixta, segons el
procediment de l'article 283.2.b) del Reglament d'obres, activitats i serveis dels ens locals (ROAS), aprovat per
Decret 179/1995, de 13 de juny, del qual s’exposen a continuacié els principals acords convinguts:

52 Retribucions i tarifes del servei

El Conveni que regula I'acord de concessid estableix que la Societat té el dret de disposar d'unes tarifes suficients
per autofinangar-se i mantenir 'equilibri econdmic. Aixd inclou entre d'altres les despeses propies de gestio, les
despeses financeres, les d'amortitzacié técnica i un excedent empresarial que permeti una adequada retribucié
dels socis. L’'amortitzacié técnica es fara d’acord amb la vida Uitil dels actius.

L'AMB fixara i aprovara les tarifes del Servei d'acord amb el principi d'autofinangament de I'activitat desenvolupada
per la Societat i de I'equilibri econémic de la mateixa. Les tarifes hauran de cobrir les despeses indicades en el
paragraf anterior. En el supdsit que 'AMB, en exercici de les seves potestats administratives, aprovi tarifes inferiors
al llindar de costos indicats, procedira a arbitrar els mecanismes de compensacié necessaris per cobrir la part no
finangada directament per ingressos tarifaris, d'acord amb el que estableixen els articles 298.2 i 302.3 del ROAS.
Si els mecanismes de compensacid afecten a 'Ageéncia Catalana de I'Aigua (d'ara endavant ACA), hauran de
disposar préviament de la seva aprovacid.

L'AMB fixara la retribucio pel servei de depuracid i reutilitzacié, tenint en compte I'establert a la Disposicio addicional
14 del Text Refds de la legislacié en materia d'aiglies de Catalunya, aprovat per Decret Legislatiu 3/2003, de 4 de
novembre. d :

$.22 Canon anual

La Societat, en rad de la titularitat referent a I'abastament d'aigua, ha comptabilitzat en exercici 2025 un canon de
23.826.413 d'euros a satisfer a 'AMB, els quals s’han desemborsat integrament durant el mateix exercici 2025. -

523 Inversions
La Societat, d'acord amb la tarifa aprovada per I'AMB, ha de realitzar inversions corresponents a:

- Obres per el manteniment i conservacié de les instal-lacions afectes al Servei, necessaries per a
I'efectiva explotacié i prestacié d'aquest.

- QObres de millora i ampliacibé necessaries pel bon funcionament del Servei.

Les alires inversions acordades amb 'AMB com a titular del servei d'acord amb ['article 248 i concordants del
ROAS, incloses les que puguin derivar del Pla de repasicions, millores, i noves inversions pels serveis publics de
sanejament, hauran d'anar acompanyades del corresponent finangament complementari.
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Arribat el termini de la finalitzacié de lencarrec, 'AMB haura de detérminar el que correspongui sobre la continuitat
en la gesti6 de 'abastament i de les prestacions del servei, tenint en compte els titols d'SGAB.

A la finalitzaciG del contracte, es produira la reversi6 a favor de 'AMB de les instal-lacions afectes al servei d'aigua
en baixa. Amb caracter previ I'AMB abonara a la Societat I'import no recuperat en la tarifa, en base a criteris

d'amortitzacié técnica en vida util, del actius afectes als Serveis aportats inicialment per SGAB o executats per la
Societat durant la vngéncna del Conveni.

L'esmentat en el parégraf anterior, s’aplicara sens prejudici de la reversig, I'any 2055, de les instal-lacions de la
xarxa Ter-Llobregat enumerades a 'Annex 1 del Decret Legislatiu 3/2003 a la Generalitat de Catalunya de
conformitat amb l'article 35.2 de 'esmentat Decret Legislatiu, segons s'estableix a la resolucié de I'Agéncia
Catalana de I'Aigua de 16 de juny de 2014, de revisié de titols concessionals.

En cas d'extincié anticipada de l'acord per qualsevol motiu diferent a la resolucié per incompliment o rescat, i
excepte pacte exprés en sentit contrari, es reintegraran a les Parts les aportacions que hagin efectuat a la Societat,
pertal de que quedin en la situacié juridica de partida. L’AMB continuara la depuracié i SGAB continuara mitjangant
la Societat com a gestor indirecte de I'abastament d'aigua en baixa aplicant la tarifa vigent en el moment en que
es produeixi Mextincié anticipada del conveni, i continuara gestionant els seus titols concessionals, d'acord amb

larticle 35.2 del Decret Legislatiu 3/2003, prévia autoritzacié de la corresponent transmissié per part de 'ACA, si
fos el cas.

- Les parts hauran de compensar-se en proporcid a la seva participacid pels actius no amartitzats de la Sacietat

executats durant la vida de la Societat que, com a consequiéncia de l'extincié anticipada de l'acord, els hi
correspongui per rad del servei que gestionin.

Arrendaments
6.1 La Societat com a arrendadora
Al tancament de 'exercici 2025 i 2024 la Societat no té contractats arrendaments.

6.2 La Societat com a arrendataria

de les quotes d'arrendament reconegudes com a despesa en l'exercici 2025 ascendeix a 2.310.740 euros
560 euros en l'exercici 2024).

2025 2024
Menys d'un any 2.187.957 1.898.633
Entre un i cinc anys §.703.570 3.274.347 .
Més de cinc anys i . 9.000 -
Total : ) 7.900.527 §.172.980
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Com a arrendataria, el contracte d'arrendament operatiu més significatiu de la Societat en els exercicis 202512024
correspon a l'arrendament de I'edifici on s'ubica la Direccié de zona de Barcelona Nord per import de 501.042 i
489.299 euros, respectivament, renovat per cinc anys meés.

Actius financers

7.1 Inversions financeres en empreses del grup

El moviment de I'exercici 2025 dels comptes de I'epigraf ‘Inversions financeres en empreses del grup' és el segiient,
en euros:

1 gener 2025 Altes Bsixes Dotacions | desembre

2025

Liarg termini
Inversions en empreses del grup: ;
Aiglies de Barcelona, Serveis de Canalitzacié i Obres, S.L.U. 600.000 - - - 600.000
Total 600.000 - - - 600.000
El moviment de l'exercici 2024 va ser el seglient, en euros:

1 gener 2024 Altes Baixes Dotacions . d.::; 4"‘ e
Lhyg termini
Inversions en empreses del grup:
Aigles de Barcelona, Serveis de Canalitzacid i Obres, S.L.U. 600.000 - - - 600.000
Total 600.000 - - - 600.000

Durant I'exercici 2022 es va constituir la societat Aiglies de Barcelona, Serveis de Canalitzacié i Obres, S.L.U.,
amb una participacié del 100%.

La informacié més rellevant d'aquesta societat a 31 de desembre de 2025 i 2024, és la seglient:

Societat Domicili Activitat
. i ‘ I 0y ;
Aiglies de Barcelona, Serveis de Canalitzacio i ¢/ Feixa Llarga, 55 Mo de n:uanten . y conse.rvac‘so
Obres, S.L.U. ‘construccid d'escomeses i canalitzacié de
y L'Hospitalet de Liobregat la xarxa d'aigua.
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Exercici
Piglies d¢ aamebna. sco S.Lu. 100% 3.000  1.569.498 1259250 593625  600.000 -
Exercici 2024
Aigles de Barcelona, SCO, S.L.U. 100% 3.000 854.246 915.252 593.625 €00.000 -

7.2 Inversions ﬁnanceres

El saldo dels epigrafs ‘Inversions financeres a llarg i curt termini' a tancament dels exercicis 2025 i 2024 és el
segient, en euros:

2025 2024
Llarg termini
Altres actius financers a cost amortitzat 19.133.773 18.763.542
Fiances i dipdsits ‘ 19.133.773 18.763.542
Curt termini
Altres actius financers a cost amortitzat - 10.764.979 17.476.8655
Inversions en empreses del grup 10.148.571 12.326.718
Altres inversions financeres 616.408 5.149.937
Total 29.838.752 36.240.197

L'apartat de ‘Fiances i dipasits’ recull principalment l'import de les fiances rebudes dels clients que es troben
dipositades a l'Institut Catala del Sol (Nota 10), sense venciment determinat.

Les ‘Inversions en empreses del grup’ a 2025 i 2024, recullen el crédit concedit a Aiglies de Barcelona, Serveis de
Canalitzacié i Obres, S.L.U. i els interessos meritats.

gpartat ‘Altres inversions financeres’ recull la part a curt termini dels interessos de les senténcies de la retribucid
sanejament dels exercicis 2014 a 2020. La disminucié respecte I'exercici 2024 correspon a la reclassificacié de
1 dels interessos a llarg termini.

politiques, els Administradors han establert una série de procediments i controls per ldentlﬁcar i gestionar els riscos
als quals s'enfronta la mateixa.

A continuacié s'indiquen els principals riscos financers que impacten a la Societat:

Elrisc de crédit és el potencial incompliment de la contrapartida financera. Amb caracter general, la Societat manté
la seva tresoreria i actius liquids equivalents en entitats financeres d'elevat nivell creditici i no existeix una
concentracio significativa del risc de crédit amb tercers.
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El risc de liquiditat es produeix per la possibilitat que la Societat no pugui disposar de fons liquids 0 accedir-hi en
la quantia suficient i a un cost raonable, per fer front en tot moment a les seves obligacions de pagament.

Amb la finalitat d'assegurar la liquiditat i poder atendre tots els compromisos de pagament que es deriven de la
seva activitat, la Societat disposa de tresoreria com mostra el seu balang.

Risc de tipus d'interés

La Societat disposa de préstecs | una polissa de crédit referenciats a un tipus d'interés variable que no suposen
una assumpcié de risc de tipus d'interés significatiu a curt termini donada I'estabilitat actual de I'index de referéncia.

B- ) I- ! vi

La Societat no manté operacions financeres ni comercials significatives que impliquin exposicié al risc de tipus de
canvi.

7.4 Deutors comercials i altres comptes a cobrar

La composicid d'aquest epigraf a 31 de desembre de 2025 i 2024, és la seglient, en euros:

2025 2024
Llarg termini - 25.748.269 -
Deutors comercials
Deute marge sanejament 25.748.269 -
Curt termini 121912411 137.891495
Deutors comercials i altres comptes a cobrar '
Clients per vendes i prestacions de serveis 89.598.397 87.984.559
Clients, empreses del grup 42248612 2.180.109
Deutors diversos 14.252.022 38.994.237
Personal _ 40.744 44581
Actius per impost corrent 2.395.398 K
. Altres crédits amb les administracions publiques 11.401.238 8.678.029
Total ; 147.660.680 137.891.495

El valor racnable d'aquests actius financers, calculats en base al métode de descompte de fluxos d'efectiv, no
difereix significativament del seu valor comptable.

El 'Deute marge sanejament’ correspon a la part a Ilarg' termini del deute pendent per la retribucié del sanejament
dels exercicis 2014 a 2020, segons 'acord formalitzat amb I'AMB (Nota 4.8). El detall per venciments de les
quantitats degudes a 31 de desembre de 2025 és el seglent, en euros:
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for 2026 2027 2028 2029 2030 segilents
Pagareqts acordats 3450.845 3.450.845 3.450.845 3450845  11.944.889
Deute pendent 25748269 22297424  18.846.579 15395734  11.944.889 R

La part a curt termini d'aquest deute es troba registrada a 'epigraf ‘Clients per vendes i prestacions de serveis’i a
‘Altres inversions financeres’, per un total de 3.450.845 euros.

L'epigraf ‘Deutors diversos’ recull l'import de les subvencions pendents de cobrament a 31 de desembre de 2025:
12,6 milions d’euros per ['obra d'ampliacié de la planta de tractament d'aigua potable del Besds i 1,6 milions d’euros
per Projectes Estratégics per a la Recuperacio i Transformacié Economica (PERTE). A tancament de l'exercici
anterior, 'import pendent era de 34,9 i 4,1 milions d'euros, respectivament.

~ Correccions valoratives

El saldo de la partida “Clients per vendes i prestacions de serveis’ es presenta net de les correccions valoratives
per deteriorament. El moviment d'aquestes correccions ha estat el segiient, en euros:

2025 2024
Saldo inicial 23.568.103 19.569.589
Daotacions / (Reversions) netes 556.495 3.998.514
Saldo final ) © 24.124.598 23.568.103

Les dotacions netes s6n el resultat de les dotacions i les cancel-lacions produides durant exarcici.

7.5 Negocis conjunts: UTEs

La Societat desenvolupa part de la seva activitat mitjangant Unions Temporals d'Empreses (UTE). En l'elaboracio
d'aquests comptes anuals, s'ha seguit el criteri d'integracié proporcional de les diferents partides del balang i del
CISC vampte de perdues i guanys de les UTE.

% Participacié ImportNetde la Resultatabans 2
Putpnein Directa Xifra de Negocis  d'impostos Tt
UTE Clavegueram Sant Adria del Beséds 50% 167.149 (8.452) 44534
UTE Clavegueram Santa Coloma Il 50% 224.824 28.569 155.938
UTE Clavegueram Badalona 40% 122.431 - 23.305

La UTE Clavegueram Sant Adria de Besds es va constituir el 13 d'octubre de 2021 amb una aportacié dels socis
de 3.000 eurcs. Va iniciar la seva activitat durant I'exercici 2023.

LaUTE Clévegueram Santa Coloma de Gramenet |l es va constituir el 28 de novembre de 2022 amb una aportacié
dels socis de 3.000 euros. Va iniciar la seva activitat durant 'exercici 2023.
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La UTE Clavegueram Badalona s'ha constitult el 5§ d'agost de 2025 amb una aportacié dels saocis de 3.000 euros.
Ha iniciat la seva activitat durant el mes d'octubre d’aquest any.

A 31 de desembre de 2024 la informacié més significativa relacionada amb les participacions que la Societat
mantenia en aquests negocis conjunts era la seglent:

% Participacié ImportNetde la Resultatabans X
S Directa  Xifrade Negocis dimpostos U Activ
UTE Clavegueram Sant Adria del Besds 50% - 152978 3.486 - §9.517
UTE Clavegueram Santa Coloma Il 50% 189.959 62.397 145844

Els compromisos adquirits en el desenvolupament dels diferents negocis conjunts s'estan complint d'acord amb el
pactat i no existeixen compromisos d'inversié de capital ni contingéncies.

ti i ids equivalents

A 31 de desembre de 2025 i 2024, el detall d'aquest epigraf és el seglient, en euros:

2025 2024
Tresoreria ' ] 2.611.026 7.559.517
Total : 2.611.026 7.559.517

A 31 de desembre de 2025 i 2024, no han existit restriccions per a la disponibilitat d’aquest saldo.

Patrimoni net

9.1 Capital subscrit

El caputal social és de 337 milions d'euros, i es troba lntegrament subscrit i desemborsat, representat per 337.000
accions nominatives de 1.000 euros de valor nominal cadascuna i dividit en tres classes:

» LaClasse A, constituida per 50.550 accions (numeros de I'1 al 50.550).
~» LaClasse B1, constituida per 235.900 accions (numeros 50.551 al 286.450).
« La Classe B2, constituida per 50.550 accions (nimeros 286.451 al 337.000).

Les accions de Classe A representen el capital de titularitat publica | estan atribuides a 'AMB. Les accions de
Classe B, representen el capital de titularitat privada i estan atribuides les de classe B1 a SGAB i les de classe B2
a Criteria Caixa, S.A.U. {Nota 1.1).

Cada accié confereix al seu legitim titular la condicié d'accionista i li atribueix els drets reconeguts en la Llei i en
els estatuts. Cada accié dona dret a un vot.

Les accions s6n indivisibles. El régim de copropietat i la constitucio dels drets reals sobre les accions sera |'establert
en els articles 126 i segiients de la Llei de Societats de Capital.

9.2 Reserva legal

D'acord amb el text refés de la Liei de Societats de Capital, s’ha de destinar una xifra igual al 10% del benefici de
I'exercici a la reserva legal fins que aquesta assoleixi, almenys, el 20% del capital social.
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La rese;’val al es podra utilitzar per augmentar el capital social en la part del seu saldo que excedeixi del 10%
del capital jg augmentat. Excepte per la finalitat esmentada anteriorment i mentre no superi el 20% del capital
social/aquesta reserva només es podra destinar a la compensacié de pérdues en cas que no hi hagi altresreserves
dlspou‘nbles uficients per a aquesta finalitat.

l

9.3 (’Refe‘rva voluntaria
La Sdcyjetat té constituida una reserva voluntaria per import de 7.135.425 euros, procedent dels resultats no

dtstnbu,lts dels exercicis 2013, per import de 299.850 euros, 2021 per import de 4.436.934 euros, 2022 per import
de 873 160 euros i 2023 per import de 1.525.481 euros.

9.4 Altres reserves

Durant I'exercici 2025 s’han registrat a ‘Altres reserves’ 9.678 euros de diferéncies actuarials per. eompromnsos
amb el personal, resultant un saldo final negatiu de 370.135 euros.

A l'exercici 2024 es van registrar a ‘Altres reserves' 32.599 euros de diferéncnes actuarials per compromisos amb
el personal, resultant un saldo final negatiu de 379.813 euros.

9.5 Informacié en relacié amb el dret de separacié de I'accionista per falta de distribucié de dividends
{article 348 bis del text refés de la Liei de Societats de Capital)

La societat ha repartit com a minim un 25% dels beneficis legalment distribulbles dels darrers 5 exercicis, tot i que
en els exercicis 2024, 2023 i 2022 no es van repartir dividends dels resultats de 2023, 2022 i 2021 respectivament,
sind que es van destinar integrament a reserves. Aquests dividends es detallen a continuacié:

Exercici 2024: 0 euros
Exercici 2023: 0 euros
Exercici 2022: 0 euros
Exercici 2021: 3.494.718 euros

Exercici 2020: 19.999.705 euros

Subvencions

epigraf ‘Subvencions’ recull la subvencié atorgada pel Departament de Territori, Habitatge i Transicié Ecologica
. i Ganeralitat de Catalunya pel finangament del projecte d'ampliacio de I'estacié de tractament d'aigua potable
: ,.,- s per un total de 34 8 milions d'euros, executats en aquest exercici els 25,1 milions d'euros restants.
recull la subvencié atorgada per Projectes Estratégics per a la Recuperacid i Transformacié Econdmica
ber un total de 8,0 milions d'euros, dels quals 2,0 milions d'euros corresponen a subvencié de capital ia 31
sembre ja s’havien executat d'1,6 milions d'euros.

'import total de Subvencions no reintegrables registrat per la Societat ha estat el seglent, en euros:

ETAP Besos 7.386.530 25.108.441 (6.277.110) 26.217.861
Perte 279.010 1.217.056 (304.264) 1.191.802
Total 7.665.540 26.325.497 ‘(6.58'1‘374) 27.409.663
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El saldo dels comptes dels epigrafs ‘Deutes a llarg termini’ i ‘Deutes a curt termini’ a tancament dels exercicis 2025
12024, és el seglent, en euros:

2025 2024

Liarg termini _ Curt termini Total Liarg termini__Curt termini Total

Passius financers a cost amortitzat:
Deutes amb entitats de crédit 156.939.257 - 156.939.257 130.000.000 =~ 130.000.000
Periodificacia de comissions (458.402) (285.981) (744.383) (728.729) ' (270.940) {999.669)
Periodificacid interessos - 932977 932.977 - 1.664.042 1.664.042
Altres: 22.149.970 171378 22321.345 23.615.292 616.900 24.232.192
Fiances i dipdsits : 21.124 834 - 21124834 20.769.467 - 20.769.467
Deutes transformables en Subvencid - - - 1.790.1058 - 1.790.105
Altres 1.025.136 171375 1.196.511 1.055.720 616.900 1.672.620
Total 173.630.825 818.371 179.449.196 152.886.563 2.010.002  154.896.565

L'epigraf ‘Deutes amb entitats de crédit’ recull:

El préstec de 110 milions d'euros contractat amb Caixabank I'any 2021 amb venciment en el mes de juliol de 2028
i referenciat a I'Euribor + 0,80%.

El préstec sindicat per import maxim de 80 milions d'euros contractat amb tres entitats bancaries Fany 2023 amb
venciment en el mes de desembre de 2028 i referenciat a I'Euribor + 1,1% (marge inicial). A 31 de desembre de
2025 hi ha un total de 20 milions d'euros disposats.

La polissa de crédit amb Caixabank per un import nominal total de 80 milions d'euros i venciment en el mes de
juliol de 2028. En el mes d'abril de 2025, la Societat ha subscrit una ampliacié de capital d'aquesta polissa per

valor de 30 milions, passant d'un total de 50 a 80 milions d'euros. A 31 de desembre del 2025, l'import disposat és
de 26,9 milions d'euros.

L'epigraf ‘Altres’ a llarg termini recull, basicament, les fiances rebudes de clients registrades pel seu valor nominal,
sense venciment determinat, i que es dipositen a I'Institut Catala del Sél (Nota 7.2).

La Societat té integrats, des de fa temps, en la seva presa de decisions, els criteris ESG (Environmental, Social
and Governance, o el que és el mateix, Medi ambient, Accid social, Transparéncia i Governancga).

El finangament bancari signat I'any 2021 per la Societat, en el seu compromis amb la sostenibilitat, establia un
tipus d'interés vinculat a criteris ESG. En aquest sentit, els indicadors ESG que la Societat es va comprometre a
materialitzar en relacié amb aquest finangament eren:

+ Ambiental: compromis de reduir la petjada de carboni d'abast 1 en la produccié d'aigua potable.
+ Social: compromis de mantenir un determinat nivell d'inversié anual en accié social.

» Transparéncia i Governanga: compromis de seguir treballant per reduir la bretxa salarial del col.lectiu de técnics
i responsables. .

El finangament bancari signat l'any 2023, també sota criteris ESG, tenia per objectius:

* Ambiental: 'assoliment en la generacid de CAPs (Crédits d'Aigua Positiva).
+ Social: compromis de mantenir un determinat nivell d'inversio anual en accié social.
» Governanga: assolir un determinat percentatge de compres direccionables sota criteris de sostenibilitat.

Durant el 2025, I'entitat financera ha constatat que la Societat va complir amb aquests 3 indicadors al llarg de l'any

- 2024, en els dos finangaments bancaris. Amb aquest assoliment, la Societat s'ha beneficiat d'una bonificacié del
tipus d'interés durant un any més. Tots aquests indicadors es publiquen a la Memdria de Sostenibilitat i s'auditen
anualment per un organisme extern independent.
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Transgg_:c!og ‘amb pagaments basats en instruments de patrimoni

En els exergicis 2025 i 2024 el Grup Veolia ha implementat plans globals de participacié anomenats "Sequoia®.

rames d'accions per a empleats formen part de la politica que té com a objectiu augmentar la
jo/ dels empleats i enfortir la relaci6 dels mateixos amb el Grup Veolia, oferint-los la possibilitat d'estar
estretament relacionats amb el creixement del Grup Veolia i el seu rendiment.

1 | / ;‘
Per a armbdds exercicis, els models de participacié eren els seglents:

- "Classic": Inclou un descompte d'un 15% sobre el preu de referéncia de {'accié. L'empleat esta exposat als
moviments del preu de l'accié segons I'evolucié del mercat.

- “"Segur": L'empleat adquireix una pamapaué eh un Fons que té com a Unica inversié accions de Veolia. En
aquest cas l'import de l'aportacié | un rendiment minim estan assegurats. La rendlbllltat pot incrementar en
funcié de I'evolucid mitjana futura del mercat.

Aquests plans, impulsats pel Grup Veolia, han suposat uns impactes patrimonials poc significatius per a la Societat.

Administracions publigues i situacid fiscal

Des de I'1 de gener de 2023, la Societat va comengar a tributar en I'impost sobre Societats en régim especial de
consolidacio fiscal, previst en el Titol VII, Capitol VI de la Llei 27/2014, de 27 de novembre de I'tmpost sobre
Societats, com a societat dominant del Grup 240/23.

Congciliacié entre el resuitat comptable i la despesa per impost de societats meritada

La conciliacié entre el resultat comptable abans d‘xmpostos i la base imposable (resultat fiscal) de I'lmpost sobre
Societats és la segiient, en euros:

2025 2024
Resutht comptable abans d'impostos 58.450.767 33.592317
réncies permanents 2.026.880 5 2.063.756

cies temporanies < 2.587.340 ' _ 1.035.463
ﬂ*-posable (resultat fiscal) 63.064.987 36.691.536

I'exercici anterior).

Les principals diferéncies temporanies es deuen a I'ajust per 'amortitzacié comptable registrada durant I'exercici
dels elements de I'immobilitzat acollits a la llibertat d'amortitzacié regulada pel Real Decret Liei 13/2010 per import

de 918.791 euros (934.271 euros a l'exercici 2024) i també als ajustos positius per provisions no deduibles a
I'exercici.
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La conciliaci6 entre la base imposable (resultat fiscal) de I'lmpost sobre Societats i la despesa corrent per impost
sobre beneficis és la seglent, en euros:

2025 2024
Base imposable (resultat fiscal) ) 63.064.987 36.691.536
Quota integra (25%) ' 15.766.247 : 9.172.884
Deduccions {4.191.477) (2.847.492)
Despesa cpmnt per impost sobre beneficis 11.574.770 6.325.392

El desglossament de la despesa total per impost sobre beneficis reconegut en el compte de pérdues i guanys és
el seglient, en euros:

2025 2024
Impost corrent g : 11.574.770 6.325.392
Impost diferit (646.835) (258.866)
Ajust per impost de I'exercici anterior (1.096.142) (1.055.634)
Despesa total per impost sobre beneficis

reconegut en el compte de pérdues [ guanys 9.831.793 5.010.882

Actius i passius per impost diferit

El detall i els moviments de les diferents partides que composen els actius i passius per impost diferit son els
segients, en euros:

Saldo inicial Variacions Variacions a Saldo final
Patrimoni net

Exercici 2025
Actiu per impost diferit
Provisions i deterioraments no deduibles 2.898.140 588.384 = 3.486.524
Sistemes de retribucié al personal 488.285 (6.679) (3.226) 478.380 -
Deduccions 646.000 475.374 - 1.121.374
Altres actius per impost diferit 411,704 (56.718). = 354.986
Total ' 4.444129 1.000.361 {3.226) 5.441.264
Passiu per impost diferit
Amortitzacié accelerada de I'immaobilitzat © 2.301.640 {321.402) = +4.980.238
Subvencions de capital 2.555.180 G 6.581.374 9.136.554
Total 4.856.820 {321.402) 6.581.374 11.116.792
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[ ' Saldo inicial Variacions  Variacions a Saldo final
IS | Patrimoni net
Llidd
Exercici 1024/ f
/]
Actiu per ih[]post diferit
Provisions i déterioraments no dedulbles 2.465.697 432,443 z 2.898.140
Sistemes da retribucié al personal 487.978 31173 (10.866) 488.285
Deduccions - 646.000 o 646.000
“Altres actius per impost diferit ; 1.098.275 {686.571) s 411.704
Total 4.031.950 - 423.045 {10.866) 4.444.129
Passiu per impost diferit
Amortitzacid accelerada de limmobilitzat 2626.514 (324.874) g 2.301.640
Subvencions de capital E - 2.555.180 - 2.555.180
Altres passius per impost diferit 13.247 (13.247) = =
Total 2.639.761 {338.121) 2.555.180 4.856.820

El criteri de reconeixement dels actius fiscals es fa atenent a la seva recuperabilitat en els propers exercicis, en

cap cas excedint els deu exercicis que marca la normativa comptable. A tancament de I'exercici 2025, no hi ha
actius fiscals no reconeguts en balang.

A 31 de desembre de 2025, la Societat forma part del grup multinacional Veolia Environnement (Grup Veolia) a
Espanya. La legislacié del Pilar |I ha estat promulgada, o substanciaiment promulgada, en certes jurisdiccions en
que opera el Grup Veolia, incloent-hi Espanya. La legislacio é&s efectiva per als exercicis anuals que s'iniciin a partir
de I'1 de gener del 2024. El Grup Veolia ha realitzat una avaluacié per determinar si esta potenciaiment exposat
Is impostos del Pilar Il que es basa en les declaracions d'impostos més recents, els informes country by country i
s estats financers de les entitats que formen el Grup Veolia. D'acord amb aquesta avaluacié, el Grup Veolia no

Segons les disposicions legals vigents, les liquidacions d'impostos no es poden considerar definitives fins que no
hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals o hagi transcorregut el termini de prescripcid, actualment
establert en quatre anys. En opinié dels Administradors de la Societat, no hi ha contingéncies fiscals dimports
significatius que es puguin derivar, en cas d'inspeccid, de possibles interpretacions diferents de la normativa
aplicable a les operacions realitzades per la Societat.

Saldos corrents amb les administracions publiques

La composicio dels saldos corrents deutors i creditors amb les administracions publiques a 31 de desembre de
2025 i 2024, és la seglent:
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Saldos deutors 2025 2024
Altres crédits fiscals amb les administracions publiques:
IVA 10.959.503 8.678.029
Impost sobre beneficis 2.395.398 -
Altres crédits amb les administracions publiques 14.675.881 38.959.815
Total 28.030.782 47.637.844
Saldos creditors : 2025 2024
Altres deutes fiscals amb les administracions publiques: !
VA : 747.228 .
IRPF 2.152.887 . 1.776.262
Impost sobre beneficis 3 - 5.201.237
Organismes de la Seguretat Social ; 2.551.449 2422055
Altres deutes amb les administracions publiques 46.129.868 40.890.911
Total 51.581.432 50.290.465

Atepigraf "Altres crédits amb les administracions publiques" sinclouen saldos pendents de cobrament en concepte
de subvencions de projectes estratégics per a la recuperacio i transformacié econdmica per import de 14.234.146
euros a 31 de desembre de 2025 (38.959.815 euros a 31 de desembre de 2024), classificats en I'apartat ‘Deutors
diversos' del balang de situacio.

A 31 de desembre de 2013, s'havien originat les partides segllents, que es van registrar en els comptes d'actiu i,
passiu per impost diferit dels comptes anuals, en euros:

Saldo 1 agost Variacions Saldo final
{data inici) i
(Nota 1.3)

Exercici 2013
Actiu per impost diferit
Provisions i deterioraments no deduibles - 857.116 657.116
Altres actius per impost diferit 9.503.185 1.279.784 10.782.969
Total 9.503.185 1.936.900 11.440.085
Passiu per impost diferit
Amortitzacié accelerada de l'immobilitzat 7.948.039 {346.905) 7.601.134
Total 7.948.039 (346.905) 7.601.134

El saldo a I'1 d'agost de 2013 corresponia a aquells actius i passius per impostos diferits ‘assaciats al patrimoni
aportat per Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (Nota 1.3).
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En relacid/'a l'é{portadd realitzada per Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., esmentada ala Nota 1, la
Societat ya gptar per acallir-se, en relacié a aquesta aportacio, al régim fiscal especial de neutralitat impositiva
conting }ery‘qi Capitol Vil del Titol Vil del Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, pel qual s"aprovava el Text
Refos diﬂa,uei de l'lmpost de Societats, i especialment, a la figura juridic-tributaria de les “aportacions no dineraries
especials”, continguda en l'article 94 d'aquest text normatiu. | tot aixd en compliment del disposat a l'article 96.1.b)
del citat'tex{ legal. Quant a les obligacions formals d'ambit tributari de caracter informatiu referides als elements
adquirits, &ns remetem a la informacié continguda en els comptes anuals consolidats.

13. Ingressos i despeses

13.1 Import net de la xifra de negocis

La distribucié de l'import net de la xifra de negocis de I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 202512024 és
la segilient, en euros:

2025 2024
Venda d'aigua , 400.095.826 357.648.260
Ingressos per treballs i drets d'escomesa : 6.255.587 6.281.720
Ingressos per altres treballs, subproductes i residus 4.472.045 1.392.401
Prestacié de serveis 117.983.356 129.553.956
Actuacions de construccié o millora a la infraestructura 108.444.237 95.317.266
Total 637.251.051 590.193.603

" La Societat apera en el mercat nacional.

La Societat recull en la seva facturacié un canon concessional que posteriorment és lliurat al concedent. Aquest

import es presenta minorant la xifra de negocis, per import de 23.826.413 euros (19.263.890 euros a l'exercici
2024).

Els ingressos per ‘Venda d'aigua’ incorporen un increment de la tarifa del 5,95% a partir del 20 marg del 2025.

/m~ Aquest increment es veu minorat pels fons constituits en tarifa: un fons de contingéncies per fer front a futures
/QQJ\ G Q peses extraordinaries derivades d'incidéncies climatiques extremes o altres i un fons d'obres per fer front a les
/QIQ' - "2#‘3 N estructures necessaries per dotar de resiliéncia hidrica 'Area Metropolitana de Barcelona. Ambdés fons estan

e ilet
S

rats en I'apartat de ‘Proveidors’ del passiu corrent del balang per un import total acumulat de 14,9 milions
gs a 31 de desembre de 2025. : :

%) e % graf de 'Prestacio de serveis’ 'any 2024 recollia els ingressos per la retribucié de sanejament dels exercicis

\/p P /2014 a 2019 per import de 21.973.000 euros. L'any 2025 recull els ingressos per aquesta retribucié corresponents

Tots els contractes amb clients que manté la Saocietat s'emmarquen en les diferents activitats relacionades amb la
gestio del cicle integral de l'aigua. Les diferents obligacions d'acompliment d'aquests contractes sén satisfetes
durant la durada d'aquests en funcid de I'Gs realitzat pels clients de la Societat.

La Societat realitza 'assignacié del preu de la transacci6 a les diferents obligacions d'acompliment mitjangant
I'estimacié dels preus de venda independents dels béns i serveis compromesos, que no difereixen significativament
dels imports contractuals. No existeixen descomptes i ni contraprestacions variables de quantia significativa.

En general, els crédits per operacions comercials tenen un venciment no superior a l'any i no tenen un tipus
d'interés explicit, per la qual cosa no existeix component financer significatiu. Digual manera, no existeixen
contraprestacions diferents a l'efectiu de quantia significativa. ;
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En relacié amb l'activitat d'aigua, la Societat factura principalment de manera bimensual.

La Societat no té obligacions de devolucid, reemborsament i altres obligacions similars de quantia significativa.

No existeixen actius reconeguts per costos incorreguts per a obtenir o complir un contracte amb un client a
tancament dels exercicis 2025 i 2024.

13.2 Actuacions de construccié o millora a la infraestructura

El desglossament de les ‘Actuacions de construccio o millora a la infraestructura’ a 31 de desembre de 20252024
és el segiient, en euros:

2025 2024
Treballs d'altres empreses 100.450.170 85.023.451
Consum de materials 2.066.319 3.377.169
Despeses de personal : 2.723.207 2.543.960
Altres S 3.204.541 4.372.686
Total i 108.444.237 95.317.266

13.3 Despeses de personal

El detall de les despeses de personal a 31 de desembre de 2025 i 2024 és el seglient, en euros:

2025 2024

Sous i salaris 73.442.498 68.660.358
Indemnitzacions 1.183.148 3.534.219
Carregues socials: 5

Seguretat Social a carrec de l'empresa 23.236.079 21.691.471

Altres despeses socials g 4.682.976 4593544
Provisions 4381448 752,616
Total 3 . 103.036.149 99.232.208

L'epigraf ‘Altres despeses socials’ inclou les despeses assumides per plans de pensions.

El nombre de persones empleades a 31 de desembre de 2025 i 2024 distribuit per categoria i sexe ha estat el
seglent:
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o ; N° de persones ocupades al N°® mitja de persones amb
/ / I final de l'exercici de persones discapacitat
L afetid ocupades ocupades
] Homes Dones Total ™ ™
Exercici 2045
_ Directius i titulats superiors 82 57 139 141 3
Titulats de grau mitja 121 62 183 172 3
Comandaments intermedis 272 102 374 384 6
Qficials 363 116 479 472 13
Audliars | obrers 58 16 74 77 3
Total : 896 353 1.249 1.248 28
Exercici 2024
Directius i titulats superiors 84 57 141 : ;- 3
Titulats de grau mitja 100 54 154 142 3
Comandaments intemmedis 277 104 381 376 ]
Oficials 358 109 467 468 14
Auxiliars | obrers 54 16 70 76 3
Total 873 340 1.213 1.204 28
(") Inclou persones amb discapacitat major o igual al trenta-tres per cent.
{**) Persones amb discapacitat major a'igual al trenta-tres per cent.
13.4 Resultat financer
El desglossament per naturalesa del resultat financer a 31 de desembre de 2025 i 2024 és el seglient, en euros:
2025 2024
Q.PNC‘SCO Ingressos financers per crédits a empreses del grup 399.835 508.065
» )\ Altres ingressos financers 1.670.083 5.175.834
w ;
z 3 <g gressos financers 2069918 5.683.899
peses financeres amb tercers {4.816.778) (7.171.226)
Despeses financeres ) {4.816.778) {7.171.226)
Diferéncies de canvi {11.069) 52
Total {2.757.929) (1.487.275)

L'apartat ‘Altres ingressos financers' recull principalment els interessos meritats durant 'any 2025 pel deute
pendent de la retribucid del sanejament dels exercicis 2014 a 2020. L'import de l'exercici 2024 corresponia als
interessos de les senténcies de la retribucié del sanejament dels anys 2014 a 2019 (5.148.745 euros).

Les ‘Despeses financeres amb tercers’ de I'exercici 2025 i 2024 recullen el cost de finangament dels préstecs i la
polissa bancaria amb Caixabank (Nota 10). La disminucié respecte l'exercici anterior ve motivada per la reduccié
dels tipus d'interés de mercat.
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13.5 Honoraris d'auditoria

Els honoraris percebuts per l'auditor de la Societat han estat els segiients, en euros:

2025 2024
Auditoria 64.960 63.561
Altres treballs 101.956 88.522
Total 166.916 152.083

En r'apartat ‘Altres treballs’ s'inclouen principalment les revisions de la Memoria de Sostenibilitat i de I'Estat
d'Informacié No Financera.

Operacions i saldos amb parts vinculades

14.1 Operacions amb parts vinculades

Les operacions realitzades amb parts vinculades durant I'exercici 2025 sén propies del gir o trafic ordinari i han
estat realitzades en condicions normals de mercat.

a) Saldos i transaccions amb empreses del Grup

Les operacions realitzades amb entitats participades s'han efectuat en condicions normals de mercat, considerant
la contraprestacié que estaria disposada a pagar una entitat que no estigués vinculada per la contractacio dels
diversos serveis que s'assenyalen. La politica de preus seguida per a les principals operacions vinculades és la

seglient;
Préstecs:

Atesa la naturalesa d'aquestés transaccions, el métode de valoracié més adequat per justificar la remuneracid
pactada és el métode del preu lliure comparable. Pel que fa a aixd, la politica general és la d'establir tipus d'interés
referenciats a un tipus base, Euribor o deute de I'Estat, a I'efecte de mitigar qualsevol impacte detivat d'una variacio
dels tipus de mercat.

i stid i lad
La retribucié d'aquest tipus de serveis es determina basant-se en un model definit per aplicacid d'un percentatge
sobre la xifra de negocis.

Arrendaments:

raltres s

El preu dels arrendaments s'estableix basant-se en el m” arrendat, tenint com a métode de valoracié el preu liure
comparable.

Tot seguit es detallen les empreses vinculades amb la Societat segons la naturalesa de vinculacio, pels exercicis
202512024

40



1072025

/

CLASE 4

a
ol
[/ / / Naturalesa de vincutacié 2025

Aigues de Barcelona, Serveis de Canalitzacié i Obres S.L. Empresa del grup
Aquae Busiilpesé S'Aaware SAU. ‘ Empresa del grup
Aquae Sec‘.umi sl«.u. Empresa del grup
Aquambiente, Servicios para el Sector del Agua, SA.U. Empresa del grup
Aquatec, Soluciones Medioambientales, S.A.U. Empresa delgrup
Area Metropolitana de Barcelona Accionista
CETaqua, Centro Tecnolégico del Agua Empresa del grup
Companyia d' Aigiies de Sabadell, SA. Empresa del grup
Criteria Caixa, SA.U. v Accionista
Drenatges Urbans del Besds, S.L. Empresa del grup
Fundacié Agbar Empresa del grup
Labaqua, S.A. Empresa del grup
Logistium Senicios Logisticos, S.A. Empresa del grup
Socade Informatica, S.L. Empresa del grup
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.AU. " Accionista
Sorea, Sociedad Regional de Abastecimiento de Aguas, S.A.U. Empresa del grup
Synectic Tecnologias de la Informacién, SA.U. Empresa del grup
UTE Aquatec-DSR Empresa del grup
UTE Col-lectors Area Metropolitana Empresa del grup
UTE Collectors Area Metropolitana I Empresa del grup
UTE Gemelo Digital AB L-32 Empresa del grup
UTE Obras de Emergencia Empresa del grup

Veclia Agbar S.L. (Abans Agbar S.L.U)
Veolia Water Systems ibérica S.L.

Empresa del grup
Empresa del grup

Accionistes Empreses del grup

5 (4.382.715)

(319.017) &

Serveis prestats 109.365.419 1.798.119
Serveis rebuts (39.084.485) {125.298.174)
Interessos . ‘ 399.835
Dividends pagats 25.723.282 =
Proveidors ; (1.597.094) (26.840.521)
Clients per crédits i interessos (= 10.148.571
Clients 31.184.550 1.840.539
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AgbarS.L.U Empresa del grup
Aigles de Barcelona, Serveis de Canalitzacid i Obres S.L. Empresa del grup
Aquae Business Software SAU. Empresa del grup
Aquae Security. S.A.U. Empresa del grup
Agquambiente, Servicios para el Sector detAgua, SA.U. ~ Empresa del grup
Aquatec, Soluciones Medioambientales, S.AU. Empresa del grup
Area Metropolitana de Barcelona Accionista
CETaqua, Centro Tecnolégico del Agua, Fundacion Privada Empresa del grup
Companyia d' Aigilies de Sabadell, SA. Empresa del grup
Drenaiges Urbans del Besos, S.L. Empresa delgrup
Fundacié Agbar Empresa del grup
Labaqua, SA. Empresa del grup

Logistium Servicios Logisticos, SA.

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.U.

Sorea, Sociedad Regional de Abastecimiento de Aguas, S A.U.
Synectic Tecnologias de la Informacidn, S.AU.

UTE Col-lectors Area Metrapolitana il

UTE Decantadors Sant Feliu

UTE Desodoracié EDAR Sant Feliu

UTE Insta lacions Sanejament Area Metropolitana

UTE Col.lectors Area Metropolitana

UTE Obras de Emergencia

Empresa del grup
Accionista
Empresa del grup
Empresa del grup
Empresa del grup
Empresa del grup
Empresa del grup
Empresa del grup
Empresa del grup
Empresa del grup

El detall de les principals transaccions amb impacte en el compte de pérdues i guanys al 31 de desembre de 2024,
aixi com els saldos mantinguts amb entitats vinculades va ser el segient, en euros:

Empreses del grup

Exercici 2024 Accionistes
Aprovisionaments - {5.018.577)
Arrendaments (225.343) =
Serveis prestats : 109.917.676 1.998.840
Serveis rebuts {34.035.036) (102.083.933)
Interessos - 508.065
Proveidors : (1.432.025) (31.761.007)
Clients per crédits i interessos A - 12.326.718
Clients 845417 1.568.493
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b) Saldosi ﬁai}ucciens amb personal clau de la Direccié de la Societat
: [ 7]

i/2025 la Societat no ha dut a terme operacions de cap tipus ni manté saldos ni compromisos a 31
2025 amb personal clau de la Direccié de la Societat addicionals a les incloses a la Nota 14.2.

/
14.2 Retrililqclons i compromisos al Consell d'Administracid i a I'Alta Direccié

v

a) Retribucions i compromisos amb I'Alta Direccié

A efectes d'informacid d'aquest apartat, la Societat considera com a personal d'Alta Direccié aquelles persones
que exerceixen funcions executives, formin o no part del Consell d'Administracid. Ara bé, aquesta qualificacié ho
€s a efectes informatius, no ajustant-se al que estableix el Reial Decret 1382/85, d'1 d'agost, que regula la relacié
laboral de caracter especial del personal d'Alta Direccié.

Durant 'exercici acabat el 31 de desembre de 2025 | 2024 els imports meritats pels membres de I'Alta Direccié en
concepte de remuneracié han estat de 618 i 794 milers d'euros, respectivament.

L'import percebut per les aportacions a plans de pensions, polisses d‘asseguranm i altres incentius en l'exercici
2025 i 2024 ha ascendit a 34 i 35 milers d'euros, respectivament.

A 31 de desembre de 2025 i 2024 no existeixen bestretes ni crédits concedits al personal d'Alta Direccié ni
obligacions assumides per compte d'aquests a titol de garantia.

b) Retribucions i compromisos amb els membres del Consell d'Administracié

Durant els exercicis 2025 i 2024, els mernbres del Consell d'Administracié de la Societat no han meritat cap import
en concepte de retribucid.

Durant els exercicis 2025 i 2024, la Societat no ha remunerat a persones fisiques per representaf-la en organs
d’administracié de societats en les que la Societat pogués ser persona juridica administradora.

Al 31 de desembre de 2025 i 2024 la Societat no tenia obligacions contreles en matéria de pensions i
d'assegurances de vida respecte als membres del Consell d'Administracié.

A 31 de desembre de 2025 i 2024 no existien bestretes ni crédits concedits als membres del Consell
d'Administracid, ni hi havia obligacions assumides per compte d'ells a titol de garantia.

“&n conflicte, directe o indirecte, amb l'interés de la Societat, es manifesta, amb base a la informacié per aquells

comunicada a la Societat, que els consellers, ni persones a ells vinculades, d’acord amb la informacié de la qual

tenen coneixement, i que han pogut obtenir diligentment, no han incorregut en cap situacié de conflicte d'interés
amb la Societat.
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L'analisi del maviment de les obligacions i del valor raonable dels actius afectes a compromisos de prestacié
definida per premi de jubilaci6 de I'exercici 2025 es mostra a continuacié, en euros: ;

Resultats Reserves Tresoreria
2025 (Despesa)/ (Pardua)/ (Cobraments)/
Ingrés Benefici Pagaments
Valor actual de les obligacions a 1 gener de 2025 3.883.808
Moviments de 'any 143.363 (82.822) (60.541) -
Valor actual de les obligacions a 31 desembre de 2025 4.027.171
Valor raonable dels actius afectes al pla a 1 gener de 2025 3.424.327
Moviments de I'any 117032 (114.706) 73.445 158.293
Valor raonable dels actius afectes al pla a 31 desembre de 2025 3.541.359
Acliu / (Passiu) net registrat a 31 desembre de 2025 {485.812)
‘Impacto en els estats financers a 31 de desembre de 2025 (197.528) 12.904 158.293
El detall de prestacié definida per premi de jubilacid de I'exercici 2024 va ser, en euros:
Resultats Reserves Tresoreria
2024 (Despesa)/ (Peérdua)/ (Cobraments)/
Ingrés Benefici Pagaments
Valor actual de les obligacions a 1 gener de 2024 3.580.013
Moviments de 'any : 303.795  (117.898) (185.897) -
Valor actual de les obligacions a 31 desembre de 2024 3.883.808
Valor raonable dels actius afectes al pla a 1 gener de 2024 3.099.158
Moviments de I'any ' . 325.169 (83.351) 229.362 179.158
Valor raonable dels actius afectes al pla a 31 desembre de 2024 3.424.327
Actiu / (Passiu) net registrat a 31 desembre de 2024 {459.481)
Impacte en els estats financers a 31 de desembre de 2024 {201.249) 43.465 179.158
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16. Informacid sobre medi ambient i compromis social amb el territori

7
J

A 31 de désembre de 2025, la Societat té diversos elements en el seu immobilitzat, la finalitat dels quals és ajudar
ala mini i0 de l'impacte mediambiental i a la proteccié i millora del medi ambient. El detall d’aquests elements
i el seu valor net comptable al tancament dels exercicis 2025 i 2024 és el seglent, en euros:

2025 2024

Pla mifiora rendiment xarxa ) 26.483.555 26.630.145
Planta tractament fangs ETAP Sant Joan Despi : 559.131 593.681
Altres actius mediambientals 138.546.347 80.220.314
Total 165.589.033 117.444.140

Durant I'exercici 2025 s'’ha produit un increment de l'esforg inversor motivat per dues circumstancies, d'una banda,
per l'execucié d'inversions extraordinaries per la necessitat de donar resposta a futures situacions de sequera i
d'altra banda, per l'esforg inversor ordinari.

La Societat ha incorregut en diverses despeses amb ['objectiu de protegir i millorar en aquest ambit per un import
total de 32.286.839 euros, 28.274.102 euros a I'exercici anterior.

D'altra banda, la Societat ha realitzat diverses aportacions a fundacions i societats de recerca relacionades amb
aspectes mediambientals, de les quals destaquen:

* Aportacions a la Fundacid Agbar per import de 590.000 euros, 665.000 a I'exercici 2024. Aquesta fundacié
. dedica una part significativa del seu pressupost anual a projectes relacionats amb la proteccié i milora del medi
ambient, al comprorms social amb el territori i a la millora de la qualitat de vida de les persones.

. Apodamons a CETaqua, Centro Tecnolégnco del Agua per import d'1.000.000 euros, mateix import que a
I'exercici 2024,

La Societat disposa de polisses d'asseguranga aixi com de plans de seguretat que permeten assegurar
raonablement la cobertura de qualsevol possible contingéncia que es pogués derivar de la seva actuacié
mediambiental.

2025 2024

Dies Dies
Periode mig de pagament a proveidors (1) . 41 42
Rati d'operacions pagades (2) : 41 42
Rati d'operacions pendents de pagament (3) 41 38
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2025 2024

Euros % : Euros %
Pagaments realitzats durant el periode legal (4) (6) 604.868.515 99% 554.261.397 97%
Total pagaments realitzats 609.760.287 574.157.774 :
Total pagaments pendents . 25.225.497 40.719.967

2025 2024

Factures % Factures %
Numero de factures pagades durant el periode legal (5) (6) 31.317 94% 31.885 94%
* Total factures pagades 33.433 : 34.013

M

@

&)

@

(6)

©

Periode mig de pagament a proveidors: S'entendra com la mitjana ponderada entre el rati d'operacions
pagades i el rati d'operacions no pagades.

Rati d'operacions pagades: S'entendra com la diferéncia ponderada entre els dies naturals que hagin
transcorregut des de la data de recepcid dels béns o serveis (no obstant, a falta d'informacié fiable sobre

el moment en qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la data de la factura) fins el pagament
material de l'operacid.

Rati d'operacions pendents de pagament: S'entendra com la diferéncia ponderada entre, els dies naturals
que hagin transcorregut des de la data de recepcid dels béns o serveis (no ohstant, a falta d'informacié
fiable sobre el moment en qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la data de la factura) fins
l'Ultim dia del periode al que es refereixin els comptes anuals.

Pagaments realitzats durant el periode legal: S'entendra limport monetari d'aquells pagaments en qué el
total dels dies naturals que hagin transcorregut des de la data de recepcid dels béns o serveis (no obstant
aixo, a falta d'informacid fiable sobre el moment en qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la

data de la factura) fins que el pagament material de l'operacid hagi estat inferior al maxim establert a la
normativa de morositat.

Nombre de factures pagades durant el periade legal: S'entendra el nombre de factures en qué els dies
naturals que hagin transcorregut des de la data de recepcio dels béns o serveis (no obstant aixd, a faita
de informacié fiable sobre el moment en que es produeix aquesta circumstancia, es prendré la data de la

factura) fins al pagament material de l'operacié hagi estat inferior al maxim establert a la normativa de
morositat.

Segons l'article 4.3 de la Liei 3/2004, de 29 de desembre, pel qual s'estableixen mesures de iluita contra
la morositat en les operacions comercials, “Els terminis de pagament indicats als apartats anteriors podran

ser ampliats mitjangant pacte de les parts sense que, en cap cas, no es pugui acordar un termini superior
a 60 dies naturals”.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

JB1655657

ON4988586
10/2025

TRES CENTIMOS
DE EURO

Des del 3} dg¢ desembre de 2025 fins a la data de formulacié d'aquests comptes anuals, no s'han produit fets

rellevants/addicionals que requereixin 'ampliacié o modificacié del seu contingut.
!

!

19. Formulacié i aprovacié dels comptes anuals

Els comptes anuals de I'exercici 2025 han estat formulats pel Consell d'Administraci6 de la Societat i es sotmetran
a l'aprovaci6 de la Junta General Ordinaria d'Accionistes de la Societat, i s'estima que seran aprovats sense cap
modificacid.
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Aigiies de Barcelona, Empresa Metropolitana de Gestié del Cicle Integral de
I'Aigua, S.A.

Informe de Gestid corresponent a I'exercici anual acabat el 31 desembre de 2025

1. Analisi de resultats

LU'lmport net de la xifra de negocis de I'exercici 2025 és de 637.251.051 euros (590.193.603 euros a I'exercici
2024) i el volum d'aigua consumida ha assolit els 156,4 Hm® (148,3 Hm®a 2024).

El Resultat d'explotacid es situa en 61.208.8696 euros a 2025 (35.079.592 euros a 2024) i el Resultat Net del
periode ascendeix a 48.618.974 euros (28.581.425 euros a 2024).

2. Analisi de I'evolucio dels negocis

L'any 2025 s’ha aplicat una actualitzacié de la tarifa amb un increment mitja dels preus del 5,95% respecte a la
tarifa 2024, increment que va entrar en vigor el 20 de marg del 2025. Aquest augment es veu minorat pels fons
constituits en tarifa: un fons de contingéncies per fer front a futures despeses extraordinaries derivades
d'incidéncies climatiques extremes o altres i un fons d'obres per fer front a les infraestructures necessaries per
dotar de resiliéncia hidrica I'Area Metropolitana de Barcelona. :

A fi de protegir el consum basic, l'increment dels preus és heterogeni, de tal manera que els preus del tram 1 i tram
2 per a I'is doméstic, preus associats al consum vital de 100 litres per habitant i dia, queden limitats a I'PC
interanual a desembre de 2024 (+2,9%), repercutint el diferencial fins a assolir I'equilibri economicofinancer del
servei a través de la resta de preus fixos i variables, que augmenten un 6,72%. L'increment esta motivat
principalment pels recursos necessaris per donar resposta a un context de sequeres recurrents i la necessitat
d'executar infraestructures que augmentin ila garantia de subministrament, abordant obres associades a grans
actuacions de millora de la xarxa i les infraestructures de l'aigua per garantir la resiliéncia hidrica a Parea
metrapolitana. : : .

Addicionalment I'any 2025 es veu impactat pel reconeixement de la retribucié del sanejament de 'any 2020 per-
4.328.000 euros i els seus interessos legals corresponents després de la fermesa de les senténcies favorables on
es reconeix el dret d'Aigles de Barcelona a ser retribuida d'acord amb el Conveni de Constitucio de la Societat.

Des d'un punt de vista macroecondmic, i de manera addicional a la inflacid, aquest any 2025 ha estat I'any de la
tornada a la normalitat hidrica. Les pluges van permetre que el sistema Ter-Llobregat deixés enrere la situacid
d'alerta per sequera i que el govern de la Generalitat aixequés les restriccions sobre els municipis de larea
metropalitana de Barcelona, fet que va comportar el restabliment de I'estat de normalitat. Aixi, el dia 11 d'abril de

2025 es va publicaral DOGC el pas a I'estat de prealerta i el 16 de maig de 2025 es va publicar el retorn a I'escenari
de normalitat.

Tot i la tornada a la normalitat, per tal de donar resposta a la situacié de sequera dels Ultims anys, Aiglies de
Barcelona, de manera coordinada amb I'AMB i 'ACA, esta duent a terme, des de fa temps, actuacions adrecades
a l'aprofitament de nous recursos no previstos en un escenari de normalitat, aixi com adequacions de les
instal-lacions i operativa del servei per adaptar el régim d'explotacié en continu al context d’escassetat de recurs i
d'empitjorament de la qualitat de 'aigua de les fonts actuals. Els costos extraordinaris en qué la Societat esta
incarrent per fer front a la situacio de sequera, encara pendents de repercutir a tarifa, s'han traslladat perqué siguin
compensats en la revisié tarifaria.

Aquest 2025 s’ha continuat I'execucié d'actuacions aprovades per la Llei 9/2023, del 19 de maig, de mesures
extraordinaries i urgents per a afrontar la situacié de sequera excepcional a Catalunya, relacionades amb el
subministrament d'aigua a la regid metropolitana, que es consideren de prioritat i execucié urgent. Les accions que
s'han dut a terme en els actius que sén propietat d'Aiglies de Barcelona i gestionats per 'empresa han sigut:
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Ampllaﬁ del tractament per osmosi inversa als pous Estrella (ETAP Estrella - Sant Feliu de Liobregat).

T

Aq\pha de la planta de tractament d'aigua potable del Besés i de les noves captacions subterranies i
smeqticsals

. Con i6 de pous fins a 4 m¥s a la planta de tractament d'aigua potable de Sant Joan Despi (+ 1,3
. /(pous ETAP Sant Joan Despl, Santa Coloma de Cervelld).

Esta prevnst que durant 'any 2026 entrin en funcionament aquestes noves fonts de subministrament, per millorar
la resiliéncia hidrica de 'area metropolitana.

Addicionalment, en aquest exercici 2025 s'ha moderat 'evolucié dels tipus d'interés. La despesa financera de I'any

s’ha vist impactada per I'evolucid decreixent dels tipus perd també per l'increment de l'esforg inversor derivat de
les actuacions d'emergéncia.

El pressupost d'inversions ordinaries en immobilitzat intangible per a I'exercici 2026 és de 59,5 milions d'euros.

3. Recerca i Desenvolupament.i Compromis social amb el territori

Els nostres principis ens exigeixen un desenvolupament del negoci de manera sostenible i la recerca constant de
solucions innovadores que siguin Gtils per a la societat i que estiguin orientades a un present i un futur amb més
qualitat de vida. Per aquest motiu la Societat ha realitzat aportacions a la Fundacié Agbar i a CETaqua, Centro
Tecnoldgico del Agua, encarregades de portar a terme aquestes activitats, per import de 590.000 euros i 1.000.000

euros, respectivament. Les despeses per recerca i desenvolupament han ascendit a 4.397.638 euros durant
I'exercici 2025, 4.069.860 euros en I'exercici 2024.

politiques, els Administradors de la Societat han establert una série de procediments i controls per identificar i
gestionar els riscos als quals s'enfronta la Societat.

A continuacié s'indiquen els principals riscos financers que impacten a la Societat:
Risc de credit

El risc de crédit és el potencial incompliment de la contrapartida financera. Amb caracter general, la Societat manté
la seva tresoreria i actius liquids equivalents en entitats financeres d'elevat nivell creditici i no existeix una
concentracid significativa del risc de crédit amb tercers.

Risc de liquiditat

El risc de liquiditat es produeix per la possibilitat que la Societat no pugui disposar de fons liquids o accedir-hi en
la quantia suficient i a un cost racnable, per fer front en tot moment a les seves obligacions de pagament.

Amb la finalitat d‘éssegurar la liquiditat i poder atendre tots els compromisos de pagament que es deriven de la
seva aclivitat, la Societat disposa de tresoreria com mostra el seu balang.
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Risc de fipus d'interés
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La Societat disposa de préstecs i una polissa de crédit referenciats a un tipus d'interés variable que no suposen
una assumpcié de risc de tipus d'interés significatiu a curt termini donada l'estabilitat actual de Findex de referéncia.

Risc tipus de canvi

La Societat na manté operacions financeres ni comercials significatives que impliquin exposicié al risc de tipus de
canvi.

6. Informacid sobre els ajornaments de pagaments efectuats a proveidors

La resoluci6 de 29 de gener de 20186, de I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes, sobre la informacié a
incorporar a la memadria dels comptes anuals en relaci6 amb el periode mig de pagament a proveidors en
operacions comercials estableix la metodologia de calcul a aplicar, sent la informacié per als exercicis 2025 i 2024
la segiient:

2025 2024
» : _ Dies Dies
Periode mig de pagament a proveidors (1) 41 42
Rati d'operacions pagades (2) ‘ : 41 : 42
Rati d'operacions pendents de pagament (3) 41 38
2025 : 2024
Euros % Euros %
Pagaments realitzats durant el periode legal (4) (6) 604.868.515  99% 554261397 9%
Total pagaments realitzats 609.760.287 574.157.774
Total pagaments pendents 25.225.497 40.719.967
2025 . 2024
Factures % Factures %
Nimero de factures pagades durant el periode legal (5) (6) 31.317 94% 31.885 94%
Total factures pagades 33.433 34.013

- (1) Periode mig de pagament a proveidors: S'entendra com la mitjiana ponderada entre el rati d'operacions
pagades i el rati d'operacions no pagades.

(2) Rati d'operacions pagades: S'entendra com la diferéncia ponderada entre els dies naturals que hagin
transcorregut des de la data de recepcié dels béns o serveis (no obstant, a falta d'informacié fiable sobre el

moment en qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la data de la factura) fins el pagament material
de l'operacié.
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(3) Rati d’operaq"cjms pendents de pagament: S'entendra com la diferéncia ponderada entre, els dies naturals que
hagin transcafregut des de la data de recepcié dels béns o serveis (no obstant, a falta d'informacié fiable sobre

el moment ‘,'egﬁ qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la data de la factura) fins I'Gltim dia del
periode @l gue es refereixin els comptes anuals.

|

(4) Pagaments realitzats durant el periode legal: S'entendra limport monetari d'aquells pagaments en qué el total
dels dies naturals que hagin transcorregut des de la data de recepcid dels béns o serveis (no obstant aixd, a
falta d'informacié fiable sobre el moment en qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la data de la

factura) fins que el pagament material de l'operacié hagi estat inferior al maxim establert a la normativa de
morositat.

(5) Nombre de factures pagades durant el periode legal: S'entendra el nombre de factures en qué els dies naturals
que hagin transcorregut des de la data de recepcié dels béns o serveis (no obstant aixd, a falta de informacid
fiable sobre el moment en qué es produeix aquesta circumstancia, es prendra la data de la factura) fins al
pagament material de 'operacid hagi estat inferior al maxim establert a la normativa de morositat.

(6) Segons l'article 4.3 de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, pel qual s'estableixen mesures de lluita contra la
morositat en les operacions comercials, “Els terminis de pagament indicats als apartats anteriors podran ser
ampliats mitjangant pacte de les parts sense que, en cap cas, no es pugui acordar un termini superior a 60
dies naturals”. ;

7. Principals riscos i incerteses

La finalitat de la Politica General de Riscos de la Societat &s generar valor pels seus grups de relacié. Per aquest
motiu, els factors critics associats als diferents negocis i localitzacions sén considerats, en la seva doble vessant
de generadors de riscos (a evitar, reduir, compartir o acceptar) i d'oportunitats. Constitueix un repte permanent
dels Organs de Govern i Direccié de la Societat, en ['establiment de la seva estratégia, la determinacié de 'equilibri
dptim entre riscos i oportunitats que permeti la maximitzacié de valor.

N7 4 En aquest context complex, i a la vegada canviant, la politica de riscos seguida per la Societat té per objecte la
o Jconsecucio de la seguretat raonable de que els principals riscos es trobin adequadament identificats, valorats,
gestionats i controlats, establint els mecanismes i principis per a una correcta gestié del binomi risc/oportunitat que
permeti assolir els objectius fixats en el Pla Estratégic, salvaguardant els resultats, reputacié i imatge de la Societat
i defensant els interessos dels diferents grups d'interés de la Societat.

La Gestio de Riscos a la Societat és un procés anual i transversal on tots els ambits de la companyia identifiquen
i revisen els riscos i ponderen el seu impacte i la probabilitat d’ocurréncia. En particular, s'analitzen els impactes
economics, de servei, a les persones, mediambientals, legals i reputacionals. Cada un dels riscos s'avalua com a
riscinherent i posteriorment es calcula el risc residual o risc actual atenent els controls que s'apliquen en cada cas.
Aixi mateix, la companyia defineix el seu nivell de risc acceptable i a tots el fiscos residuals que superen aquest
llindar se'ls assigna un o més plans de mitigacié tenint aixi un analisis de riscos amb plans de mitigacié assignats.

El procés d'identificaci6, avaluacié, control i mitigacié de riscos té el seu reflex final en el Mapa de Riscos que

realitza la Direccio, on es mostren els principals riscos als que ha de fer front la Societat com a conseqiiéncia de
la seva activitat, aixi com de la seva evolucio.

En el mateix sentit, el Consell d’Administracid exerceix funcions de supervisié de l'evolucié dels negacis i de
seguiment periodic dels sistemes implantats per al control intern i gestié de riscos.

Per l'any 2026 tenim identificats una série de riscos que en major o menor mesura poden afectar a Aigiles de
Barcelona:

* Problemes estructurals en el cicle de l'aigua. Desabastament.

* Vulnerabilitat creixent dels serveis essencials: energia, comunicacions, transport, etc.
+ Questionament de 'ordre politic i econdmic interacional.
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Tendéncies proteccionistes creixents i guerres comercials.
Insuficiéncies de les administracions plbliques.
Fragilitat de les cadenes de subministrament.
Quiestionament del marc regulatori sobre sostenibilitat.

Consolidacié de les desigualtats socials, amb enquistament de la pobresa laboral, la dificultat
~ d'emancipacié juvenil i la cronificaci6 de la manca d'habitatge assequible.

Desafiaments de la ciberseguretat per protegir els serveis essencials.
Desinformacio a través de les xarxes socials, amb possibles impactes reputacionals.

8. Fets posteriors

Des del 31 de desembre de 2025 fins a la data de formulacié d'aquests comptes anuals, no s’han produit feis
rellevants addicionals que requereixin I'ampliacio o modificacié del seu contingut.

9. Estatd'informacio no financera (Llei 11/2018, de 28 de desembre, en matéria d’'informacid no financera
i diversitat)

En informe separat es formula pels membres del Consell d'Administracié 'Estat d'informacié no financera, que
forma part d’aquest Informe de Gestid.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAR ALES

JB1655654
OM9969474
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25 formulats pel Consell d’Administracié de la Societat en data 17 de marg de

' gn de 52 folis de paper timbrat de I'Estat, classe 8° nombres ON4988540 a
ON4988591 ‘tots dos inclosos, i en els folis de la mateixa classe 8* nombres OM9969474 a
0MS969476 en els quals figuren les signatures dels Consellers i Conselleres que els subscriuen.

Barcelona, 17 de marg de 2026

Sr. Miquel Roca i Junyent Sra. Marta Colet Gonzalo
President Vicepresidenta

Sociedad General de Aguas de Barcelona, Sr. Geoliray Carfier
S.A.U. (persona fisica representant, Conseller

Sr. Felipe Campos Rubio)
Conseller delegat



BRES OM3969475

CLASE 82
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Sra. Estefania Collados Lépez de Maria Sra. Montserrat Colldeforns i Sol
Consellera ' Consellera
Sr. Carlos Cruz Corpas ) Sr. Antoni Fogué i Moya
Conseller Conseller
Sra. Therese Jamaa Sra. Clara Navarro Colomer

Consellera Consellera
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Sra. Marta Palacio Canal
Consellera

JB1655653
OM9363476

@r. Cosime Sagnier Guimén
Congeller

Sra. Esther Real Saladrigas
Consellera

Sr. Daniel Tugues Andrés
Conseller

Sr. Isidre Sierra Fusté
Conseller

Sr. Rafael Villaseca Marco
Conseller
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En FRANCISCO ARMAS OMEDES Notari de 1°Il.lustre
Col.legi de Catalunya, amb residéncia en Barcelona,
. CERTIFICO: Que les fotocopies que figuren en

' els vint-i-vuit folis que antecedeixen de paper
exclusiu per a documents notarials, série UJB,
numeros 1655680 i els vint-i-set seglients en ordre
correlatiu descendent, sén fidel reproduccidé del
document original, que m'ha estat exhibit, no
legitimant les firmes que hi puguin constar. D'acord
amb l'article 251 del Reglament Notarial, adverteixo
que aquest testimoniatge no implica cap judici sobre
l'autenticitat o autoria del document testimoniat.

I PERQUE AIXI CONSTI, a peticidé de la part
interessada, expedeixo el present testimoni
d’identitat, que signo, firmo, rubrico i segell, a
Barcelona, a divuit de mar¢ de dos mil vint-i-sis.
Doy fe.-

N° 288 seccié segona del Llibre indicador. ---
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